Geschaftsbericht 2018

\

S

Forderbank flr die Agrarwirtschaft

und den ldndlichen Raum re nte n ba n k



Wichtige Kennzahlen

Aus der Bilanz in Mrd. EUR

Bilanzsumme

Forderungen an Kreditinstitute

Forderungen an Kunden

Schuldverschreibungen und andere festverzinsliche
Wertpapiere

Verbindlichkeiten gegenlber Kreditinstituten
Verbriefte Verbindlichkeiten

Bilanzielles Eigenkapital

Aus der GuV in Mio. EUR

Zinsuberschuss

Verwaltungsaufwendungen

Betriebsergebnis vor Risikovorsorge/Bewertung
Risikovorsorge/Bewertung

Jahresuberschuss

Bilanzgewinn

Cost-Income-Ratio in %
Mitarbeiterinnen und Mitarbeiter (Jahresende)

Kapitalquoten in %
Harte Kernkapitalquote
Kernkapitalquote
Gesamtkapitalquote

Rating

Moody’s Investors Service
Standard & Poor’s
Fitch Ratings

2018
90,2
60,1

6,5

16,5
2,5
76,6
4,5

2018
295,1
71,8
207,1
144,1
63,0
15,8

30,5
304

2018
29,7
29,7
31,2

Langfrist-
Rating
Aaa

AAA

AAA

2017
90,8
60,5

6,9

15,9
2,7
76,9
4,4

2017
305,6
69,3
223,8
162,8
61,0
15,3

27,6
285

2017
27,8
27,8
29,7

Kurzfrist-
Rating
P-1
A-1+
Fl1+



Geschaftsbericht 2018






Inhaltsverzeichnis

Kurzportrat der Landwirtschaftlichen Rentenbank ................ ... ... .. ... 4
Vorwort des Vorstands ...t it ittt it et 5

Agrar Spezial:

.Digital Farming" - Die Landwirtschaft im technologischen Wandel ................ 11
Wirtschaftliches Umfeld unseres Férdergeschéafts im Jahr2018.................... 31
Informationen zum Geschaftsjahr 2018 ... ...ttt i it it i e 39
Fordertatigkeit fir die Agrarwirtschaft und den ldndlichen Raum.............. 39
LoV aYolvZ= T ol a1S] o] o [=T U] a T[S0 APt 44
Férderungsfonds und Rehwinkel-Stiftung ..., 46
Nachhaltigheit ..o i i i ettt it et eineeeeennnns 53
Weitere AKLIVIEAtEN ..ot i i i it st et e et 56
Refinanzierung der Rentenbank .......iiiiiiiinniiiiii it iiiiieeeennnns 59
COrpPOrate GOVEINANCE vttt ittt ittt ettt ettt eteeeieeeneeeneeenneenneeanan 63
Unsere Mitarbeiterinnen und Mitarbeiter ....... ... .. ittt 67
Lagebericht . ..o i i e e et i i e, 73
JahresabsChlUSS ...t e e e 103
=] 0] =T o1 = - AN PN 104
Gewinn-und VerlustreChnUNG ..ottt i i it et et et e iaeeannn 106
KapitalfluSSreChNUNG « .ottt i i it it et ettt it eneeneeannn 107
Eigenkapitalspiegel ...t i i it e i et 108
A o o= T PPN 109
Versicherung der gesetzlichen Vertreter. ...t it 128
Wiedergabe des Bestatigungsvermerks . ........cuiiiiiiiiiiiiin ittt iiineannn 129
[0 g« -] - PP 134



Kurzportrat
der Landwirtschaftlichen Rentenbank

Die Landwirtschaftliche Rentenbank ist die deutsche Forderbank fiir die
Agrarwirtschaft und den landlichen Raum. Unsere Angebote richten sich
an Produktionsbetriebe der Land- und Forstwirtschaft sowie des Wein-
und Gartenbaus, an Hersteller landwirtschaftlicher Produktionsmittel und
an Handels- und Dienstleistungsunternehmen, die in enger Verbindung
zur Landwirtschaft stehen. Wir finanzieren dartiber hinaus Vorhaben der
Erndhrungswirtschaft und sonstiger Unternehmen der vor- und nachge-
lagerten Bereiche entlang der gesamten Wertschopfungskette der Lebens-
mittelerzeugung. Aufierdem unterstiitzen wir privates Engagement und
offentliche Investitionen im landlichen Raum. Ein besonderes Gewicht liegt
auf dem Ausbau erneuerbarer Energien und der Férderung von Innovationen.

Im Rahmen unseres Fordergeschifts vergeben wir Programmbkredite tiber
die Hausbanken der Endkreditnehmer und refinanzieren Banken, Spar-
kassen und Gebietskorperschaften mit Bezug zum landlichen Raum mittels
Namenspapieren, Schuldscheindarlehen und Wertpapieren. Dariiber hin-
aus gewdhren wir Zuschiisse fiir Innovationen und praxisnahe Forschungs-
vorhaben sowie fiir Projekte und Institutionen, die fiir die Agrarwirtschaft
und den ldandlichen Raum von besonderer Bedeutung sind. Die Edmund
Rehwinkel-Stiftung der Rentenbank fordert wissenschaftliche Studien sowie
Veranstaltungen zum Austausch zwischen Wissenschaft und Praxis und
vergibt Hochschulstipendien.

Unser Fordergeschiift refinanzieren wir an den Finanzmairkten durch die
Emission von Wertpapieren und die Aufnahme von Darlehen. Dabei bewer-
ten Rating-Agenturen die langfristigen Verbindlichkeiten der Rentenbank
mit den jeweils hochsten Bonitdtseinstufungen AAA bzw. Aaa.

Die Rentenbank wurde 1949 als zentrales Refinanzierungsinstitut mit ge-
setzlichem Forderauftrag errichtet. Der Grundstock des Eigenkapitals der
Rentenbank wurde in den Jahren 1949 bis 1958 von der deutschen Land-
und Forstwirtschaft aufgebracht. Die Bank ist eine bundesunmittelbare An-
stalt des odffentlichen Rechts und hat ihren Sitz in Frankfurt am Main. Der
Bund trdgt die Anstaltslast und haftet fiir die Verbindlichkeiten der Bank.

Die Rentenbank unterliegt bislang der Bankenaufsicht durch die Européische
Zentralbank (EZB), die hierbei von den national zustdndigen Behorden, der
Bundesanstalt fiir Finanzdienstleistungsaufsicht (BaFin) und der Deutschen
Bundesbank, unterstiitzt wird. Es ist davon auszugehen, dass im Jahres-
verlauf 2019 die Aufsicht tiber die rechtlich selbstindigen Forderbanken in
Deutschland und damit auch tiber die Rentenbank nur noch von der BaFin
und der Deutschen Bundesbank ausgetibt wird. Die Rechtsaufsicht obliegt
dem Bundesministerium fiir Erndhrung und Landwirtschaft (BMEL), das
seine Entscheidungen im Einvernehmen mit dem Bundesministerium der
Finanzen (BMF) trifft. Die Rentenbank ist Mitglied des Bundesverbands
Offentlicher Banken Deutschlands e.V. (VOB) und der European Association
of Public Banks (EAPB).



Vorwort des Vorstands

Die Digitalisierung wird unter der Bezeichnung , Industrie 4.0” bereits als
Beginn einer neuen, vierten industriellen Revolution gesehen - allerdings
bevor sie tiberhaupt stattgefunden hat. Damit unterscheidet sie sich schon
jetzt von den drei vorangegangenen industriellen Revolutionen, tiber deren
Beginn, Dauer und Auswirkungen man sich erst im geschichtlichen Riick-
blick Klarheit verschaffen konnte.

Dennoch - unabhéngig von der historischen Einordnung - gilt aber schon
jetzt als sicher, dass die Digitalisierung, deren Auswirkungen wir alle immer
stiarker zu spiiren bekommen, unsere Wirtschaft und Gesellschaft erheblich
umgestalten wird.

Fiir die Agrarwirtschaft und den Bankensektor bietet die Digitalisierung Dr. Horst Reinhardt
gleichermafien Herausforderungen und Chancen. Was bedeutet das fiir

beide Branchen? In erster Linie: Investieren! Aber auch: Versuch und Irr-

tum! Und: Sich fiir Neues zu 6ffnen, erfordert Mut und Augenmast.

Den digitalen Wandel in der Agrarwirtschaft und im landlichen Raum zu
begleiten und zu fordern ist eine wichtige Aufgabe der Rentenbank. Sie
bildet im Rahmen unserer Innovationsférderung einen Schwerpunkt. Dabei
haben wir insbesondere Unternehmensgriindungen mit neuen, technik-
basierten Geschiftsideen (Start-ups) als wichtige Innovationstreiber fiir die
Agrarwirtschaft im Blick.

Auch fir die Finanzbranche ist die Digitalisierung eine Herausforderung.
Uns als Forderbank bietet sie aber die Moglichkeit, unsere Geschéftsabwick-
lung zu vereinfachen und gegebenenfalls zu erweitern - die Digitalisierung
lasst uns niaher an die Endkunden riicken. Durch die enge Zusammenarbeit
mit unseren Geschéftspartnern - den Hausbanken - sorgen wir dafiir, dass
unsere Prozesse zu ihren Anforderungen passen, zum Nutzen unserer ge-
meinsamen Kunden in der Agrarwirtschaft!

Hans Bernhardt

Wie Landwirte Chancen und Risiken der Digitalisierung einschitzen und
welche Verdnderungen sie erwarten, erfahren Sie in unserem Agrar Spezial
,Digital Farming” ab Seite 11 in diesem Geschéftsbericht. Wir geben einen
historischen Uberblick, beleuchten die Einsatzmoglichkeiten wissensbasierter
Technologien in der Landwirtschaft und berichten aber auch tiber Hemm-
nisse, die einer Einftihrung im Wege stehen.

Wir wiinschen Thnen eine gewinnbringende Lektiire!

/{' W&\c/ﬂl Q‘(%(\/ l k Dietmar Ilg

Dr. Horst Reinhardt Hans Bernhardt Dietmar llg






Das Bildkonzept ,,On Stage”

Durch die rasant fortschreitende Digitalisierung erlebt die
Agrarwirtschaft einen nie da gewesenen Innovationsschub,
den wir in unserem diesjahrigen Agrar Spezial untersuchen.
Wir greifen das Thema aber auch visuell auf. In funf doppel-
seitigen Fotomotiven prasentieren wir Projekte aus der

Innovationsforderung der Rentenbank.

Wie im Theater oder bei einer Keynote-Prasentation sehen
wir Protagonisten der verschiedenen Projekte auf einer
BlUhne - eben,onstage” -in einer symbolischen, ausdrucks-
starken Szenerie. In diesem Sinne: Vorhang auf fur einen

ganz besonderen Blick in die Zukunft!









MONITORFISH
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Das junge Berliner Start-up hat ein Diagnostiksystem zur
intelligenten Echtzeit-Uberwachung von Aquakulturen ent-
wickelt.

Das System generiert automatisch Handlungsempfehlungen
auf Experten-Niveau und verbessert dadurch gleichzeitig die
Fischausbeute und das Tierwohl. In heutigen Zuchtanlagen mit
hoher Kulturdichte breiten sich Krankheiten sehr schnell aus.
Die traditionelle Diagnostik durch
entsprechend qualifizierte Veterindre
ist dagegen relativ zeitintensiv.
Deshalb sind Schaden oft bereits
eingetreten, bevor entsprechende
Gegenmalinahmen eingeleitet wer-
den kénnen. Die cloudbasierte Soft-
ware von MonitorFish analysiert in
Echtzeit Wasserqualitat, Fischbewe-

Das Diagnostiksystem im Einsatz gungen, Wachstum und Verhaltens-
muster. Mit Hilfe kinstlicher Intelligenz kénnen so erste
Anzeichen von Stress oder Krankheiten sehr frih festge-
stellt und geeignete Gegenmalnahmen deutlich schneller als
bisher eingeleitet werden.

MonitorFish hat im Dezember 2018 fir sein innovatives
Geschaftsmodell den Start-up-Preis der Rentenbank gewonnen.



Agrar Spezial

,Digital Farming" -
Die Landwirtschaft im technologischen Wandel

»Das Internet ist nur ein Hype!” Kein geringerer als Microsoft-Mitgriinder
und Harvard-Abbrecher Bill Gates kam im Jahr 1993 zu dieser nieder-
schmetternden Erkenntnis und verordnete seinen Mitarbeitern deshalb, sich
erst einmal um andere, vermeintlich wichtigere Dinge zu kiimmern. Dies
erwies sich allerdings als eklatante Fehleinschatzung. Ahnlich wie Kaiser
Wilhelm II., der mit seinem Statement , Das Auto ist eine vortibergehende
Erscheinung. Ich glaube an das Pferd!” nicht Recht behalten sollte. Das Inter-
net und das Auto sind aus dem Alltag der Menschen kaum mehr wegzu-
denken. Heute sind rund 4 Mrd. Menschen und damit mehr als die Hélfte
der Weltbevolkerung , online” und der Bestand an Kraftfahrzeugen belduft
sich weltweit auf 1,3 Mrd. Stiick.

Der digitale Wandel ist in vollem Gang und verdndert alle gesellschaftlichen
Bereiche - von Wirtschaft und Industrie bis hin zu Gesellschaft und Bildung.
Dabei sind die technologischen Entwicklungen rasant und verédndern die Art,
wie wir kommunizieren, arbeiten, lernen und leben.

Von Industrie 1.0 zu 4.0

Noch vor wenigen Jahrzehnten war die sogenannte Industrie 4.0, die die
Umstellung von analogen auf digitale Prozesse verkorpert, kaum vorstell-
bar. An der Schwelle zum 19. Jahrhundert spielte die Frage, wie viele indus-
trielle Revolutionen es noch geben wiirde, kaum eine Rolle. Heute lésst sich
eine historische Betrachtung vornehmen und die einzelnen Entwicklungs-
stufen der Industrie gut nachzeichnen.

Die erste industrielle Revolution (Industrie 1.0) begann mit den ersten
maschinellen Produktionen mit Wasser- und Dampfkraft um 1800. Diese
Entwicklung revolutionierte vor allem Bergbau und Textilherstellung und
den Transportsektor. In der Landwirtschaft wurden Dampfmaschinen

fiir die Bodenbearbeitung als Dampfpfliige eingesetzt. Die Dampfmaschine
fiihrte zu einer Mechanisierung und Automatisierung in vielen Bereichen.

Mit der Entwicklung der Elektrizitdt kam es zur zweiten industriellen Revo-
lution. Der Landtechniker Max Eyth sagte 1890 dazu: , Elektrizitit wird ein-
mal zur tragenden Energieform der landwirtschaftlichen Kraftversorgung”.
So ganz trat das in folgenden Jahrzehnten nicht ein. Immerhin war aber die
Elektrizitit ein wesentlicher Treiber des technischen Fortschritts. Sie initiierte
die steigende Prozessautomatisierung und damit einen erheblichen techno-
logischen Wandel in der Industrie. In der Folge startete der Verbrennungs-
motor seinen Siegeszug in Automobilen, LKWs und Traktoren. Zusatzlich
entwickelte sich der Verkehr weiter, so dass Waren iiber Kontinente trans-
portiert werden konnten. Damit nahm die ,Globalisierung” von Handel
und weltweitem Informationsaustausch einen Aufschwung. Diese Faktoren
leiteten die dritte industrielle Revolution ein.

Fiir die dritte industrielle Revolution lieferte der deutsche Bauingenieur
Konrad Zuse wertvolle Vorarbeiten und entwickelte mit dem Z3 im Jahr
1941 den ersten vollautomatischen, programmgesteuerten und frei pro-
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grammierbaren Computer der Welt. Die sogenannte Industrie 3.0 begann

ab den 1970er Jahren mit der Automatisierung von Prozessen durch Elektro-
nik und Informationstechnik (IT). Es kamen die ersten programmierbaren
Steuerungen auf den Markt. Fortan waren in den Fabriken auch Program-
mierer gefragt.

Entwicklung der industriellen Produktion

1750
Ende 18. Jhd. - Beginn der ersten industriellen Revolution
1800 e Wasserkraft, Dampfmaschine
e Erster mechanischer Webstuhl (1784)
-_—
1850 Ende 19. Jhd. - Beginn der zweiten industriellen Revolution

» Elektrische Energie, arbeitsteilige Massenproduktion
e Erstes FlieBband in der Fleischproduktion (1870)

1900 e

70er Jahre des 20. Jhd. - Beginn der dritten industriellen Revolution

1950 e EDV-gesteuerte Maschinen, Informationstechnologie

e Erste speicherprogrammierbare Steuerung (1969)

2000 ............................................................................................................................................
-......... : heute - Beginn der vierten industriellen Revolution
e Cyber Physical Systems (CPS) = digitale Vernetzung aller an der
i Produktions- und Wertschopfungskette beteiligten Menschen,
2050 i Maschinen, Prozesse und Systeme

Quelle: eigene Erstellung

Heute befinden wir uns am Beginn der vierten Phase der industriellen Revo-
lution. Der Fokus der Industrie 4.0 liegt auf der zunehmenden Digitalisierung,
Vernetzung und Weiterentwicklung fritherer analoger Techniken. Digitali-
sierung kann demnach eine Umwandlung von analogen Informationen oder
eine digitale Modifikation von Instrumenten und Geréten bedeuten. Die
sogenannte , Informatisierung” beschreibt dabei eine IT-gestiitzte Prozess-
sowie Effizienzoptimierung mit digitaler Ubertragung von Daten in Echt-
zeit. So miissen beispielsweise Unternehmen nicht mehr unbedingt ein Lager
vorhalten, sondern kénnen die Herstellung vieler Produkte auf Nachfrage
vornehmen. Diese Just-in-Time-Strategien konnten dank der stetigen Weiter-
entwicklung in der IT umgesetzt werden. Nicht nur in der Industrie, sondern
auch im privaten Umfeld begleiten uns zunehmend digitale Veranderungen,
wie beispielsweise Smart-Home-Steuerungen.

Auswirkungen auf die Wirtschaft

Die Implementierung digitaler Losungen und der digitale Reifegrad der Unter-
nehmen aller Branchen im Hinblick auf das bestehende Geschiftsmodell,
Markt- und Kundenzugang, Organisation und IT-Infrastruktur variieren dabei
stark. Unternehmen miissen entscheiden, in welchen Disziplinen und in wel-
chem Ausmaf sie digitale Prozesse einfiihren wollen und kénnen. Dabei
spielen die Branche und das Wettbewerbsumfeld eine entscheidende Rolle.



Laut einer im Jahr 2016 veroffentlichten Studie der Unternehmensberatung
PricewaterhouseCoopers GmbH (PwC)! planen deutsche Unternehmer in
den néchsten funf Jahren Investitionen in Hohe von 5 % ihres Umsatzes (im
Median) ein, um sich auf die zukiinftigen Herausforderungen der Digitali-
sierung einzustellen. Dabei sieht die Studie insbesondere bei produzierenden
Unternehmen mit mehrstufigen Wertschopfungsketten wesentliche Effizi-
enzsteigerungspotenziale.

Eine Vorreiterrolle bei der Digitalisierung nimmt die Landwirtschaft ein.
Hier rollen bereits nahezu voll digitalisierte, vernetzte Traktoren und Ernte-
maschinen autonom iiber den Acker, die ihre Daten in der Farm-Manage-
ment-Software fiir die Landwirte direkt aufbereitet bereitstellen. Ausgestattet
mit entsprechender Software konnen Landwirte bereits mehrere Einsatz-
maschinen per Cloud-Computing gleichzeitig verfolgen und koordinieren.
Dem Landwirt kommt damit zunehmend eine tiberwachende Rolle zu.

Digitalisierung: Entwicklung in der Landwirtschaft

Bereits im Jahr 1984 baute der Traktorenhersteller Massey Ferguson, heute
eine Marke der AGCO Corporation, die ersten Bordrechner in ihre Schlepper
ein. Vor iiber 30 Jahren konnte dieser Bordrechner bereits die bearbeitete
Flache oder auch den Dieselverbrauch des Traktors berechnen. In den 1990er
Jahren kam es dann zu zahlreichen neuen Entwicklungen, die von automa-
tischen Lenksystemen bis hin zu teilflichenspezifischen Ausbringmengen-
steuerungen reichten. Als Anfang der 2000er Jahre alle grofien Traktorenher-
steller automatische Lenksysteme anboten, erfuhr die digitale Landwirt-
schaft, insbesondere im Ackerbau, den endgtiltigen Durchbruch. Dieser fort-
schrittliche Wandel ist beispielhaft fiir die Industrie bzw. Landwirtschaft 4.0.

Sowohl in der Pflanzenproduktion als auch in der Tierhaltung leisten inno-

vative digitale Methoden wesentliche Beitrige, um die steigende Nachfrage -
nach hochwertigen Lebensmitteln bei gleichzeitiger Ressourcenschonung zu pemung zur

. i R igitalisierung in der
decken. Damit werden Landwirte auch den verdnderten gesellschaftlichen Landwirtschaft
Erwartungen besser gerecht.

Dies wird auch in einer reprasentativen Umfrage der Rentenbank zur Digi-
talisierung in der Landwirtschaft deutlich. Dabei wurden 401 Landwirte aus
Deutschland im dritten Quartal 2018 zur Digitalisierung in der Landwirt-
schaft befragt. 80 % der befragten Landwirte erachten die Digitalisierung in
der Landwirtschaft als sinnvoll bzw. sehr sinnvoll.

Dies deckt sich mit einer Befragung im Auftrag des Digitalverbands
Bitkom e. V., unterstiitzt vom Deutschen Bauernverband (DBV), unter
521 landwirtschaftlichen Betrieben.? Daraus ging hervor, dass bereits

53 % und damit mehr als die Hélfte der landwirtschaftlichen Betriebe Sehr sinnvoll 14%
digitale Losungen in ihren Betrieben verwenden. Sinnvoll 66 %

Nicht sinnvoll 14 %
Weltweit: Digitalisierung und Venture Capital in der Landwirtschaft Gar nicht sinnvoll 2%

. . . . . . . M Keine Meinung 4%
Die Landwirtschaft ist bereits eine hoch technologisierte Branche und befin-

det sich bei der Digitalisierung in einer Vorreiterrolle. Das wird besonders
deutlich, wenn die Produktionssteigerungen der letzten Jahrzehnte, insbe-
sondere durch die Ziichtungsforschung, berticksichtigt werden. Prognosen
zeigen, dass auch in Zukunft erhebliche Produktivitidtssteigerungen uner-

Quelle: Rentenbank-
Befragung ,Digital
Farming 2018”

! PricewaterhouseCoopers GmbH: Quo vadis, agricola? (2016)
2Deutscher Bauernverband e. V., Bitkom e. V.: Digitalisierung in der Landwirtschaft (2016)
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lasslich sind, um die wachsende Weltbevolkerung zu erndhren. Denn im
Jahr 2050 werden ca. 10 Mrd. Menschen auf der Erde leben - drei Milliarden
mehr als heute. Ein Landwirt wird dann im Durchschnitt knapp 200 Men-
schen versorgen miissen.

Die Food and Agriculture Organization of the United Nations (FAO) prog-
nostizierte 2015, dass zur Versorgung dieser Menschen die landwirtschaft-
liche Produktion um zwei Drittel ansteigen muss. Doch allein fiir die zuneh-
mende Urbanisierung werden weltweit bis zum Jahr 2050 ca. 300 000 km?
Ackerland verloren gehen. Daher steht neben der Erhohung der Produktivi-
tit der landwirtschaftlichen Produktion besonders die Effizienzsteigerung
in den Lieferketten im Fokus. So schitzt die FAO, dass ein Drittel der welt-
weiten Nahrungsmittelproduktion auf dem Weg zum Verbraucher verloren
geht oder verschwendet wird. Das entspricht 1,3 Mrd. Tonnen Nahrungs-
mittel pro Jahr. Als Konsequenz sind Innovationen und Technologien erfor-
derlich, die die Prizision der Landwirtschaft erhhen und die Verluste in
den Lieferketten reduzieren. Dieses Marktpotenzial und den damit verbun-
denen Druck auf die Branche sehen auch Investoren, die Start-ups mit inno-
vativen Geschiftsideen fiir die Landwirtschaft mit Risikokapital (Venture
Capital) versorgen. Das zeigt der weltweite Volumenanstieg von Risikokapi-
tal, der in AgTech3-Start-ups investiert wurde.

Risikokapital-Investitionen weltweit

25 Mrd. USD
20

15

10

5

0

2010 2011 2012 2013 2014 2015
in FinTech in AgTech

Quellen: United Nations, FAO, Syngenta, Monitor Deloitte Research

Im Jahr 2015 wurden insgesamt 149 Mrd. US-Dollar an Risikokapital in
Start-ups investiert. Im Vergleich zum Jahr 2010 entspricht dies einer durch-
schnittlichen Steigerung von 26 % jahrlich. Ein hoherer Anstieg war dagegen
bei Venture Capital fiir FinTechs und AgTechs zu verzeichnen. Im Jahr 2015
wurden in FinTechs 22 Mrd. Dollar und in den AgTech-Bereich 4,6 Mrd. Dol-
lar investiert. Die durchschnittlichen jahrlichen Wachstumsraten seit 2010
lagen dabei tiber 60 %. Das zeigt das wachsende Interesse bei Investoren an
der landwirtschaftlichen Branche und an innovativen Losungen.

3 AgTech: Agriculture technology - innovative, digitale Losungen im Bereich der Agrartechnologie



Innovationsforderung durch die Rentenbank

Die Férderung von Innovationen in der Agrarwirtschaft und im landli-
chen Raum steht seit jeher im Fokus der Rentenbank. Dabei wird der
gesamte Innovationsprozess von der Entwicklung tber die Markteinfiih-
rung bis hin zur flachendeckenden Anwendung in der Praxis geférdert.

Eine besondere Herausforderung im Innovationsprozess ist der Uber-
gang in die Praxis. Hierflir werden von der Rentenbank aus dem Zweck-
vermodgen des Bundes Zuschlisse fiir die experimentelle Entwicklung
bereitgestellt. Die Rentenbank verwaltet das Zweckvermégen treuhdnde-
risch fir den Bund und fihrt ihm jahrlich die Halfte des Bilanzgewinns
des Vorjahres zu. Die Bewilligung der Antrage erfolgt im Einvernehmen
mit dem Bundesministerium fiir Ernahrung und Landwirtschaft (BMEL).

Gestarkt wird der Bereich experimentelle Entwicklung auch durch das
Anfang 2014 gestartete Rentenbank-Programm ,Forschung fir Innova-
tionen in der Agrarwirtschaft”. Diese zusatzlichen Mittel dienen der Ent-
wicklung von neuen oder weiterentwickelten Produkten, Verfahren und
Dienstleistungen. Die Finanzierung wissenschaftlicher Untersuchungen,
die den Einsatz von Innovationen in Praxisbetrieben begleiten, ist hier
ebenfalls moglich.

Einsatzmoglichkeiten in der Pflanzenproduktion

In der Pflanzenproduktion spielt der Traktor die entscheidende Rolle bei
der Digitalisierung. Der Traktor ist dabei nicht nur Zugmaschine, sondern
vereint elektronische Software- und Managementsysteme. Daher befinden
sich heute sowohl kleine als auch grofie Traktoren auf einem hohen techno-
logischen Niveau. Die eingebaute Elektronik iibernimmt Automatisierungs-,
Datenmanagement- und Dokumentationsaufgaben und kann so nahezu alle
Prozessschritte aufzeichnen. Moderne Traktoren sind durchgéngig mit GPS-
Empfanger und Korrektursignal ausgeriistet und konnen dank Lenkhilfen
und Spurfiihrung zentimetergenau gesteuert werden. Dadurch werden
Pflanzenschutzmittel, Diinger etc. prizise und bedarfsgerecht ausgebracht.
Diese Anwendungsbereiche werden unter dem Begriff , Precision Farming”
zusammengefasst.

Dieser Begriff dient bereits seit ca. 30 Jahren der Beschreibung einer res-
sourcenschonenderen Pflanzenproduktion und verfolgt einen informations-
basierten Ansatz, bei dem der Landwirt digital aufbereite Informationen

als Entscheidungsuntersttitzung verwendet.

Eine Weiterentwicklung stellen wissensbasierte Technologien, sogenannte
Smart-Farming-Applikationen, dar. Bei dieser Technologie verarbeiten
Maschinen und Gerite die Informationen selbststandig und treffen teilauto-
nome Entscheidungen. Der Landwirt tiberwacht und korrigiert gegebenen-
falls die Entscheidungen.

Als ein mogliches Beispiel kann der Drohneneinsatz in der Pflanzenproduk-
tion dienen: Wird ein Rehkitz beim Grasmihen per Drohne erkannt, kom-
muniziert diese direkt mit der Farm-Management-Software des Landwirts
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und die Maschine stoppt. Dadurch entsteht eine vollstindige Vernetzung
von Informationen mit untereinander kommunizierenden Technologien.
Dass der Drohneneinsatz durchaus von Nutzen fiir die Landwirte sein kann,
zeigt die Rentenbank-Befragung. Von 420 befragten Landwirten verwenden
bereits 38 Unternehmer Drohnen, u.a. fiir Wildrettung, Schutz der Kultur-
pflanzen oder Ertrags- und Néhrstoffkartierung.

Wozu nutzen Landwirte Drohnen?

Wildrettung
Zustandsmessung
von Pflanzen und Bdéden

MaBnahmen zum
Schutz von Kulturpflanzen

Ertrags- und
Nahrstoffkartierung

Bestandskontrolle
0% 10% 20% 30% 40%

Quelle: DBV-Befragung ,Digital Farming” 2018

Einsatzmoglichkeiten in der Tierhaltung

Die Digitalisierung gewinnt auch in der Tierhaltung an Bedeutung. Auto-
nome Komponenten oder automatisierte Systeme sind schon weit verbreitet.
Beispielweise unterstiitzen Melkroboter, Spaltenreiniger oder Fiitterungs-
automaten die Landwirte.

Beim Melkroboter bzw. dem automatischen Melksystem (AMS) wird der
digitale Wandel am deutlichsten. Laut einer Studie des Bundesministeriums
fiir Erndhrung und Landwirtschaft (BMEL) gab es im Jahr 2015 ca. 3 500 Be-
triebe mit einem Melkroboter. Heutzutage entscheidet sich nahezu jeder
zweite Landwirt bei einem Neukauf der Melkanlage fiir einen Melkroboter.
Dabei spielt natiirlich das Verhéltnis zwischen hoherem Investitionsbedarf,
laufenden Kosten im Verhiltnis zu den eingesparten Kosten bzw. hoheren
Ertrdgen eine Rolle. Eine Analyse des Kuratoriums fiir Technik und Bau-
wesen in der Landwirtschaft (KTBL) kommt zu dem Ergebnis, dass bei einem
automatischen Melksystem die durchschnittliche Milchmenge pro Kuh um
7 % ansteigt. Mit der ausgereiften Melktechnologie kann der Gesundheits-
zustand der Kuh anhand der Milchinhaltsstoffe schnell festgestellt werden.
Krankheiten werden schneller erkannt und behandelt.

Die Technik verbessert das Tierwohl, senkt die Behandlungskosten und ist
damit hoch rentabel. Dariiber hinaus kénnen auch Prozessdaten (Melkanlage,
Futterungs- und Liiftungsanlagen) und tierbezogene Daten (Bewegung,
Fress- und Tieraktivitdt) mit Hilfe von Sensoren erfasst werden.



Mit ,,Smart Animal Farming” riickt das Tier bei verschiedenen Gesundheits-
und Verhaltensmonitoring-Ansitzen in den Vordergrund. Die dargestellten
Anwendungen werden auch bei anderen Tierhaltungsformen eingesetzt.
Dabei konnen mittels Sensoren immer detailliertere Informationen iiber die
Tiere erfasst werden.

Growth Alliance AgTech ,, Innovate Agriculture” -
Start-up-Bootcamp der Rentenbank

Start-ups sind wichtige Innovationstreiber fiir die Agrarwirtschaft und

den léndlichen Raum. In Zusammenarbeit mit dem Frankfurter Griinder-
zentrum TechQuartier bietet die Rentenbank deshalb ein Griinder-Boot-
camp flr Start-ups an, die innovative Lésungen fir die Herausforderun-
gen der Agrarwirtschaft liefern. Im Dezember 2018 durchliefen 30 junge
Grunder eine Woche intensiver Workshops zur Unternehmensfiihrung

und standen im persénlichen Austausch mit Industrieexperten. Die Griin-
der konnten so ihre Geschaftsmodelle mit Start-up-Experten und erfah-
renen Agrarunternehmern diskutieren, verbessern und perfektionieren.

Landwirte investieren in digitale Technologien

Dass Landwirte die Vorteile der Digitalisierung bereits erkannt haben und Investitionen in

nutzen, ist nicht nur bei Investitionen in Melkroboter festzustellen. Rund digitale Technologien
ein Fiinftel der Landwirte haben bereits investiert oder planen dies auf kurz- (Betriebsmanagement)
fristige Sicht. Das zeigt die Befragung der Rentenbank. 21 % der 262 milch- 10,0%

viehhaltenden Landwirte in der Befragung haben in ein Herdenmanagement-
System investiert oder dies geplant. Davon haben 80 % und somit 44 dieser

Betriebe sich eine solche Software zugelegt. &

Aus der Befragung wird zusétzlich deutlich, dass insbesondere GPS-emp- 5,0

fangsfahige Traktoren und eine digitale Ackerschlagkartei fiir Landwirte

interessant sind. Komplexere Farm-Management-Systeme wie zum Beispiel 2,5
,365FarmNet” scheinen bei den befragten Landwirten noch eine unterge-

ordnete Rolle zu spielen. 0.0

Chancen der Digitalisierung % :g: g %
In der digitalen Transformation liegen fiir die Landwirtschaft groie Chancen. vs 20
Landwirtschaftliche Betriebe, Lohnunternehmen und auch Maschinenringe L § é
konnen die Anbauverfahren verfeinern und effizienter gestalten. Die Kosten g ¢
fiir Betriebsmittel und Dienstleistungen konnen durch den Einsatz digitaler o &

Systeme verringert werden.
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Befragung ,Digital
Farming” 2018
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Auswirkung der Digitalisierung auf...

Riickverfolgbarkeit von
Produkten
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Anteil der Betriebe mit sehr positiver/positiver Nennung

Quelle: Rentenbank-Befragung ,Digital Farming” 2018

Die Befragung der Rentenbank zeigt, dass Landwirte durch die Digitalisie-
rung besonders Auswirkungen auf die Riickverfolgbarkeit von Produkten
erwarten. So bewerteten 78 % der befragten Landwirte, dass die Digitalisie-
rung die Riickverfolgbarkeit der Produkte vereinfachen wird. Einig waren
sich die Befragten auch bei den Punkten Dokumentationspflicht und Res-
sourcenschutz. Demnach sehen 70 % respektive 67 % der Landwirte positive
Effekte der Digitalisierung auf die Prozessdokumentation und eine umwelt-
schonendere Produktion. Dass die Produktionskosten durch die Digitalisie-
rung sinken, denkt knapp die Hilfte der Landwirte.

Hemmnisse bei der Digitalisierung

Obwohl insgesamt 80 % der befragten Landwirte digitale Technologien als
sinnvoll bis sehr sinnvoll erachten, gibt es verschiedene Hindernisse, die ihre
Anwendung erschweren und Investitionen hemmen.

In der Befragung nennen viele Landwirte die hohen Investitionskosten als
grofites Hemmnis fiir die Implementierung digitaler Technologien. Auch
die fragliche Wirtschaftlichkeit digitaler Technologien wird als grofSes Risiko
und damit als Investitionshindernis gesehen. Zur gleichen Einschédtzung
kommt die PwC-Umfrage ,Quo vadis, agricola?”. Auch hier wurden die
hohen Anschaffungskosten als Haupthindernis fiir die Digitalisierung im
Ackerbau angefiihrt, namlich von 76 % der befragten Ackerbauern. Die
Rentenbank-Befragung zeigt, dass 23 % der befragten Betriebe, unabhéngig
vom Betriebszweig, die hohen Kosten fiir die Digitalisierung als Hinde-
rungsgrund sehen.



Hemmnisse bei der Nutzung digitaler Technologien
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Quelle: Rentenbank-Befragung ,Digital Farming” 2018

Zusitzliche Bedenken hegen die Landwirte beim Thema , Datensicherheit”
und der damit moglichen Offenlegung betrieblicher Daten. Der , glédserne
Betrieb” rtickt stdrker ins Bewusstsein der Landwirte. Knapp 20 % der land-
wirtschaftlichen Betriebsleiter sehen in dem Verlust von Daten ein mogliches
Hemmnis bei der Digitalisierung. Dabei sind es insbesondere die jiingeren
gut ausgebildeten Landwirte, die beim Thema , Datensicherheit” eine grofie
Unsicherheit versptiren. Es wird ein Verlust der Datenhoheit oder sogar
Datendiebstahl befiirchtet. Aus der Befragung wird jedoch deutlich, dass
bereits 34 % der befragten Betriebsinhaber in digitale Technologien investiert
haben. Die Datensicherheit ist also aus Sicht der Landwirte eine wichtige
Herausforderung, die sie aber nicht unbedingt von einer Investition in digi-
tale Technologien abhilt.

Die gesammelten Daten, die durch ein Gerat oder einen Sensor entste-
hen, gehdren zundchst niemandem. Das bedeutet, rechtlich gehéren die
Ubermittelten Daten nicht dem Landwirt und auch nicht dem Hersteller
des Gerates, mit dem sie produziert werden. Das Datenschutzgesetz gilt
demzufolge zum Beispiel nicht, wenn Daten von Geraten in eine Cloud
geladen werden. Es gilt erst dann, wenn die Daten Uber eine IP-Adresse
(Internetprotokoll) an bestimmte Personen weitergeleitet werden. Die
vertrauensvolle Verwendung der ermittelten Daten eines digitalen Pro-
zesses muss deshalb von allen beteiligten Parteien gewahrleistet werden.

19



Die Landwirte gaben dazu auch an, dass die Praxisreife bzw. Kompatibilitat
mit anderen Technologien ein Hinderungsgrund fiir die Implementierung
digitaler Produkte sein kann. Je besser ausgebildet der Landwirt ist, desto
grofer sind die Bedenken bzgl. der Kompatibilitdt der Produkte und Ver-
netzung mit bestehenden Technologien. Der deutsche Landwirt gilt als
,Mehrmarkenkunde”. Viele Familienunternehmen, insbesondere in der
Landtechnik, haben sich jedoch darauf spezialisiert, nur bestimmte Kom-
ponenten und Prozesse zu digitalisieren. Eine Full-Service-Losung ist am
Markt eine Seltenheit. Daher ist fiir die deutsche Landwirtschaft eine hohe
Kompatibilitdt zwischen den Produkten verschiedener Hersteller beson-
ders wichtig.

Auch die Breitbandversorgung auf dem Land wird als Hindernis bei der
Digitalisierung angesehen. Dies ergab eine Umfrage des DBV zu moglichen
Hemmnissen. Knapp 40 % der Landwirte gaben an, dass eine mangelhafte
Breitbandversorgung ein entscheidendes Hemmnis fiir die Digitalisierung
der Landwirtschaft darstellt. Besonders Betriebe tiber 100 ha sehen den
derzeitigen Stand der Breitbandversorgung als problematisch an. Diese
grofistrukturierten Betriebe liegen meist in den sehr landlichen, tstlichen
Regionen Deutschlands, in denen ein liickenhafter Netzausbau noch immer
die Regel ist. Durchgingige und leistungsstarke Verfiigbarkeit von schnel-
lem Breitbandinternet (> 50 Mbit/s) zur Datentibertragung ist in Deutschland
hiufig nicht ausreichend gegeben. Auf der Deutschland-Karte wird sichtbar,
dass speziell Bundesldnder wie Sachsen-Anhalt, Mecklenburg-Vorpommern
und Sachsen eine unzureichende Internetverfiigbarkeit aufweisen. Somit
kommt den Frequenzversteigerungen zum Mobilfunkausbau mit 5G im Jahr
2019 eine enorme Bedeutung fiir den landlichen Raum zu. Dabei stellt das
BMEL die Forderung, den Ausbau in der gesamten Fldche im ldndlichen
Raum als Auflage fiir die Netzbetreiber zu implementieren.

Digitalisierungsstrategie des Bundes

Fur die Bundesregierung hat die Gestaltung des digitalen Wandels einen
besonders hohen Stellenwert. Daflir hat sie im November 2018 eine
Umsetzungsstrategie vorgelegt. Die Strategie umfasst funf Handlungs-
felder, die aus dem Koalitionsvertrag abgeleitet sind: 1. Digitale Kom-
petenz, 2. Infrastruktur und Ausstattung, 3. Innovation und digitale
Transformation, 4. Gesellschaft im digitalen Wandel, 5. Moderner Staat.
So ist beispielsweise das Thema leistungsfahige Breitbandversorgung im
Bereich Infrastruktur und Ausstattung angesiedelt. Ziel ist die flachen-
deckende Versorgung Deutschlands mit gigabitfahigen Netzen bis 2025.

Auch fir das BMEL steht die Digitalisierung im Fokus. So hat Ministerin
Julia Klockner u.a. im Rahmen einer Umstrukturierung zwei neue Refe-
rate im BMEL geschaffen, die sich zum einen mit der Digitalisierung in
landlichen Raumen und zum anderen mit der Anwendung der Digitalisie-
rung in der Landwirtschaft beschaftigen. Damit soll eine starkere Forde-
rung digitaler Losungen fiir ein hdheres Tierwohl und einen verbesserten
Umwelt- und Verbraucherschutz in den Fokus riicken.



Breitbandverfiigbarkeit = 50 Mbit/s in Deutschland - Stand Mitte 2018

Breitbandversorgung
in % der Haushalte
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Quelle: Geoinformation © Bundesamt fur Kartographie und Geodéasie (www.bkg.bund.de)/
© Bundesministerium fiir Verkehr und digitale Infrastruktur/© TUV Rheinland

Ein zusitzliches Hemmnis ist die mangelnde Kompetenz hinsichtlich digi-
taler Technologien. 11 % der Landwirte gaben in der Befragung an, digitale
Technologien deshalb nicht zu integrieren, weil ihre IT-Kompetenz dafiir
unzureichend sei.

Auf die zusétzliche Frage, wie die Landwirte ihre Kompetenz bei digitalen
Technologien einschétzen, gaben mehr als ein Drittel (38 %) der Betriebs-
inhaber an, sich nur ausreichend bis ungentigend mit digitalen Produkten
auszukennen. Nur 21 % der Landwirte erkldrten, dass Sie sich sehr gut oder
gut mit digitalen Produkten auskennen.
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iiber neuen digitalen
Technologien

Sehr gut 2%

Gut 19%

Befriedigend 36 %

Ausreichend 20 %
B Mangelhaft 13%

Ungeniigend 5%

Keine Antwort 5%

Quelle: Rentenbank-
Befragung ,Digital
Farming 2018"

22

Daraus ldsst sich ableiten, dass Landwirte, insbesondere die dltere Genera-
tion, bei der Implementierung digitaler Technologien einen erhthten Infor-
mationsbedarf haben. Doch genau dieser Schulungsbedarf wird gleichzeitig
als Hemmnis gesehen, da ein erhdhter Zeitaufwand notwendig ist. Insbe-
sondere Betriebsinhaber grofserer Betriebe sehen bei der Implementierung
neuer Technologien am hiufigsten in den dazu notwendigen Schulungen
ein Hindernis. Dennoch hat sich die Wahrnehmung tiber die Jahre verdandert.
So befand die Landesanstalt fiir Landwirtschaft (LfL) in Bayern, dass vor gut
fiinf Jahren noch Investitionskosten, fehlende IT-Kenntnisse und die kom-
plizierten Bedienungen die grofiten Hemmnisse bei der Implementierung
waren. Heutzutage riicken eher die Datensicherheit bzw. die Datenhoheit
in den Fokus der Landwirte.

Digitalisierung: Fachzeitschriften beliebtestes Informationsmedium

Die Umsetzung der Digitalisierung in den Betrieben hingt mafigeblich von
den Unternehmern ab. Gerade auf dieser Ebene benétigen die Anbieter digi-
taler Technologien einen langen Atem. 7 % der Landwirte sind sogenannte
,First-Mover” und fiihren sehr schnell neue Technologien ein. 30 % der Land-
wirte lassen lieber ihren Berufskollegen den Vortritt. Knapp zwei Drittel der
Landwirte nutzen hingegen Technologien erst dann, wenn sich diese tiber
Jahre in der Branche bewihrt haben. Die Integration von digitalen Techno-
logien machen Landwirte insbesondere von Kosten-Nutzen-Erwédgungen
abhangig.

Fachzeitschriften sind nach wie vor das wichtigste Medium fiir die Land-
wirte, um sich tiber neue Technologien zu informieren, unabhéngig vom
Betriebszweig, der Betriebsgrofie oder dem Alter. Damit liefert die Renten-
bank-Studie ein dhnliches Bild wie die 2016 durchgefiihrte Digitalisie-
rungsstudie von PwC.

Wie erfahren Landwirte von neuen digitalen Technologien?

Fachzeitschriften

Internet

Austausch mit Kollegen
und Familie

Messen

Handler

Berater
0% 20% 40 % 60 % 80%

Quelle: Rentenbank-Befragung ,Digital Farming” 2018




Mit deutlichem Abstand folgt das Internet. Es wird insbesondere von
kleineren Betrieben unter 100 ha zur Informationssuche genutzt. Betriebe
tiber 100 ha lassen sich im Vergleich stdrker von ihrem Héndler auf den
aktuellsten Stand setzen. Fiir knapp ein Drittel der Landwirte stellt der
Austausch mit Berufskollegen ebenfalls eine wichtige Informationsquelle
dar. Damit wird deutlich, wie wichtig innovationsfreudige Landwirte sind,
die ihre Kollegen mitziehen und motivieren, neue Technologien ebenfalls
zu implementieren.

Soziale Medien werden fiir Landwirte wichtiger

Zusétzlich zeigte die Umfrage, dass auch soziale Medien fiir die Informations-
beschaffung tiber die Landwirtschaft genutzt werden. Von 420 befragten
Landwirten nutzen 23 % soziale Medien. Davon sehen 90 % Social Media
eher als Informationsmedium, wahrend 30 % Social Media gezielt zur Image-
pflege und Werbung einsetzen.

Welche Social-Media-Plattformen nutzen Landwirte?

Facebook

Youtube

Instagram
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WhatsApp

Blogs

Foren
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Quelle: DBV-Befragung ,Digital Farming” 2018

Besonders die Plattformen Facebook und YouTube werden von vielen Land-
wirten genutzt. Dabei wird Facebook von mehr als der Halfte der befragten
Landwirte zur Informationsweitergabe genutzt. Nur 11 % verwenden Twitter
und Instagram. Blogs und Foren spielen fiir Landwirte eher eine untergeord-
nete Rolle.

Berufskollegen sind fiir Landwirte nicht nur bei der Informationsbeschaf-
fung, sondern auch beim Erlernen des Umgangs mit neuen Technologien
wichtige Sttitzen. Ein Drittel der Landwirte nutzt das Know-how ihrer
Berufskollegen, um den Umgang mit digitalen Dienstleistungen zu lernen.

Wie schnell setzen
Sie neue Technologien
ein?

Neue Technologien
teste ich gerne als
Erste/r aus, auch wenn
diese noch fehlerhaft
sein kénnten 7 %

Bei neuen Technolo-
gien lasse ich erstmal
meinen Berufskollegen
den Vortritt 30%

Ich nutze nur Techno-
logien, die sich schon
einige Jahre bewahrt
haben und bei deren
Nutzung ich mir sicher
bin 59 %

Keine Antwort 4%

Quelle: Rentenbank-
Befragung ,Digital
Farming 2018”
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Digitalisierung:
Chance oder Risiko?

Chance 52%
Risiko 13 %
Weder noch 34 %
WeiB nicht 1%

Quelle: Rentenbank-
Befragung ,Digital
Farming 2018"
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Trotzdem stellt der wichtigste Aspekt fiir Landwirte immer noch das
»Learning by doing” dar. Landwirte sind eher Praktiker bzw. Autodidakten
und probieren neue Technologien gerne selbst aus. Daher sollten digitale
Technologien moglichst intuitiv sein.

Wie lernen Landwirte den Umgang mit neuen digitalen Technologien?
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(,Learning by doing”)
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Quelle: Rentenbank-Befragung ,Digital Farming” 2018

Zukiinftige Ausrichtung der Digitalisierung in der Landwirtschaft

Die Befragung der Rentenbank zeigt, dass tiber die Hilfte der befragten
Unternehmer die Digitalisierung als Chance begreifen. Insbesondere sehen
Landwirte mit einem Veredlungs- oder Futterbaubetrieb oder einem ab-
geschlossenen Hochschul- oder Universititsstudium positive Effekte in
der Digitalisierung. Deutlich geringer ist die Zahl an Landwirten mit Acker-
baubetrieben, die positive Effekte der Digitalisierung auf ihre landwirt-
schaftlichen Betriebe erwarten. Grund hierfiir kann sein, dass Ackerbauern
insbesondere den Ziichtungsfortschritt bei den einzelnen Kulturen als
mafgeblichen Einflussfaktor fiir Ertragssteigerungen sehen.

Zusitzlich wurden die Landwirte gefragt, welchen Einfluss die Digitalisie-
rung auf den Strukturwandel oder das Verhiltnis zum Verbraucher haben
konnte. 8 von 10 Befragten glauben, dass durch die Digitalisierung der
Strukturwandel beschleunigt wird. Nach Einschédtzung der Landwirte fiihrt
die Digitalisierung nicht zu einer erhohten Wettbewerbsfahigkeit kleinerer
Betriebe. Der Strukturwandel wird sich daher fortsetzen. Immerhin jeder
zweite Landwirt verbindet mit der Digitalisierung zukiinftig ein besseres
Verhiltnis zum Verbraucher.



Digitalisierung fiihrt dazu, dass...
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Landwirtschaft 2028: Wo geht die Reise hin?

Zuletzt baten wir die Landwirte um ihre Einschitzung zu den Technologien
der Zukunft. Unabhingig von der Betriebsgrofse waren sich die Landwirte
(80 %) darin einig, dass die automatische Datenerfassung im Jahr 2028 in der
Landwirtschaft am verbreitetsten sein wird. Die ersten innovativen Land-
wirte erproben bereits entsprechende Technologien.

Verbraucher wiinschen sich eine liickenlose Riickverfolgbarkeit von Pro-
dukten. Das sehen auch die Landwirte: 69 % erwarten, dass im Jahr 2028
die Verbraucher die Produkte digital zurtickverfolgen, bewerten und auch
weiterempfehlen konnen. Durch den Einsatz von Sensoren und vernetzten
Maschinen kénnen dem Verbraucher so eine Fiille von informations- und
wissensbasierten Daten bereitgestellt werden.

Welche digitalen Technologien werden zukiinftig verbreitet sein?

Automatische
Datenerfassung

Zurickverfolgbarkeit
von Produkten
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Quelle: Rentenbank-Befragung ,Digital Farming” 2018
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Den befragten Landwirten zufolge werden futuristische Technologien wie
Augmented Reality tiber Datenbrillen (28 %) oder auch Vertical Farming
(11 %) nur eine geringe Verbreitung erfahren. Dennoch werden die Daten-
brillen bereits im praktischen Einsatz erprobt. Das zeigen Beispiele der
Landwirtschaftskammer Nordrhein-Westfalen und Niedersachsen, die auf
der Messe EuroTier 2018 Datenbrillen fiir die Besucher bereithielten. Bei
der Landwirtschaftskammer NRW konnten sich die Besucher einen Einblick
in einen digitalen Architektenentwurf eines Transitstalls fiir Milchkiihe ver-
schaffen. Mit den Augmented-Reality-Brillen der Landwirtschaftskammer
Niedersachsen konnten die Besucher die Umwelt aus Sicht einer Kuh sehen.
Kiihe haben ein grundsitzlich anderes Seh- und Wahrnehmungsvermogen
als Menschen. Durch diesen Perspektivwechsel konnen Milchviehstélle aus
Sicht der Tiere bewertet werden. Auch autonom arbeitende Feldroboter
gehoren bereits als Prototypen zu Messeprasentationen von Landtechnik-
Unternehmen.

Positive Aussichten fiir die Digitalisierung in der Landwirtschaft

Die vierte industrielle Revolution zieht einen bedeutenden Wandel nach
sich. Insbesondere der Umgang mit digitalen Technologien stellt fiir Unter-
nehmen jeder Branche ein neues Lernfeld dar. Entsprechende Kompetenzen
miissen sowohl in der Landwirtschaft als auch in jedem anderen Industrie-
zweig aufgebaut werden.

Die wachsende Bedeutung der Landwirtschaft wird auch potenziellen Risiko-
kapitalgebern immer stérker bewusst, so dass Start-ups finanzielle Unter-
stlitzung bei der Realisierung von innovativen Technologien erfahren.

Die Chancen der digitalen Umstellung haben Landwirte bereits klar erkannt.
Grundsitzlich sehen insbesondere junge, gut ausgebildete Landwirte in
der Digitalisierung Entwicklungschancen fiir den eigenen Betrieb. Digitale
Technologien verfiigen tiber vielfdltige Win-Win-Potenziale. Denn ihr Ein-
satz kann nicht nur die wirtschaftliche Profitabilitidt der Betriebe steigern,
sondern gleichzeitig auch das Tierwohl, die Tiergesundheit, die Ressourcen-
effizienz und den Umweltschutz verbessern.

Allerdings miissen Hemmnisse beseitigt werden, damit digitale Technolo-
gien schneller in die Praxis gelangen. Dazu gehoren neben geringeren Kos-
ten fiir die Implementierung auch ein besseres Angebot an IT-Schulungen

und eine flichendeckende Breitbandversorgung auch im lindlichen Raum.

Abschlieflend bestitigt die Befragung der Rentenbank, was viele Branchen-
experten bereits ahnten: Der Landwirt ist ein klassischer Autodidakt! Am
Liebsten erlernt er den Umgang mit digitalen Losungen eigenstandig. Das
sollte bei der Entwicklung digitaler Losungen berticksichtigt werden. Dass
insbesondere Junglandwirte in der Digitalisierung Chancen sehen, u.a. die
Kommunikation mit dem Verbraucher zu verbessern, stirkt die Hoffnung
auf ein zukiinftig besseres Verstdndnis zwischen Verbraucher und Landwirt.
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Apfelschorf ist weltweit die wirtschaftlich bedeutendste Apfel-
krankheit. Fir seine Prognose ist die Erfassung der Blattndsse
wesentlich. Dazu wurde am Julius Kihn-Institut in Dossenheim
gemeinsam mit der Firma Adolf Thies ein innovativer Regen-
sensor entwickelt.

Bei der neuen Technologie sind alle Parameter unabhdngig vom
Standort der Wetterstationen per Funk Uber einen Daten-
logger einstellbar. Auch ohne die Gerdte direkt am Standort
zu regulieren, sind so jahreszeitliche Anpassungen an die
Pflanzenentwicklung durch verschiedene Einstellungen mdglich.
Der neue Sensor erreicht die Qualitdt und Zuverlassigkeit
herkdmmlicher Messfihler, ist aber deutlich flexibler und er-
moglicht eine bessere Regen-
und Taudifferenzierung bei
geringerer Wartungsintensitat.
Durch die technische Varia-
bilitdt vergroldert sich aulRer-
dem die Bandbreite der
Die neuartigen Sensoren zur Erfassung der Blattnasse - Anwendungen. Die phytopa-
thologisch zu erfassenden Daten konnen an die jeweilige
Wirt-Parasit-Beziehung angepasst werden. Diese Flexibilitdt
der Sensoren ist fir die Praxistauglichkeit sehr wichtig.

Das Projekt ,Schorfprognose Apfel” hat einen Zuschuss aus
dem Zweckvermogen des Bundes bei der Landwirtschaftlichen
Rentenbank erhalten.



Wirtschaftliches Umfeld unseres
Fordergeschafts im Jahr 2018

Landwirtschaft

Im Jahr 2018 traten deutschlandweit viele extreme Wettersituationen auf,

die die Landwirtschaft erheblich beeinflussten. Der Klimawandel tritt immer
deutlicher zutage. Das Berichtsjahr war sogar das warmste und sonnigste
Jahr seit Beginn regelméfliger Aufzeichnungen. Es gehorte aber auch zu den
niederschlagsdrmsten Jahren seit 1881. Die Monate April bis November
waren ausnahmslos zu warm, zu trocken und zu sonnenscheinreich. Eng-
pésse bei der Futterversorgung belasteten besonders die Milchviehhalter.
Gleichzeitig verteuerten sich landwirtschaftliche Betriebsmittel um 6,6 %
(Stand Oktober 2018).

Erhohte Milchpreise fiithren zu verbesserten Unternehmensergebnissen

Die Unternehmensergebnisse der landwirtschaftlichen Haupterwerbsbetriebe
haben sich dank gestiegener Erzeugerpreise im Wirtschaftsjahr 2017/18
(Juli 2017 bis Juni 2018) weiter erholt. Die Auswirkungen der Diirre werden
sich erst in den Ergebnissen des Wirtschaftsjahrs 2018/19 (Juli 2018 bis Juni
2019) widerspiegeln.

Im abgelaufenen Berichtsjahr stiegen die Erzeugerpreise um rund 3 % (Stand
Okt. 2018) und trugen so zu einer positiven Entwicklung der Unternehmens-
ergebnisse bei. Vor allem Milchviehbetriebe konnten von den steigenden
Milchpreisen profitieren und Liquidititsliicken schliefSen. Erlossteigerungen
konnten daneben auch bei Eiern und Getreide verzeichnet werden. Hingegen
gab es erhebliche Preisriickgidnge insbesondere bei Schweinen, Kartoffeln
und Raps, wodurch besonders Ackerbaubetriebe weitere Einbufien hinneh-
men mussten.

Unternehmensergebnisse erholten sich

Im Durchschnitt steigerten landwirtschaftliche Haupterwerbsbetriebe ihre
Unternehmensergebnisse gegentiiber dem letzten Wirtschaftsjahr um 19,1 %
auf 65 194 Euro. Insbesondere Milchviehbetriebe profitierten von den
hoheren Milchpreisen und verbesserten ihr Unternehmensergebnis auf
90 552 Euro je Haupterwerbsbetrieb. Das entspricht einer Steigerung um
67,4 %. Nach einem guten Wirtschaftsjahr 2016/17 mussten die Veredlungs-
betriebe dagegen EinbufSen von 35,1 % hinnehmen. Ihr Unternehmenser-
gebnis ist auf 56 617 Euro gesunken. Aufgrund eines tiberdurchschnittlichen
Anstiegs der entsprechenden Erzeugerpreise verzeichneten auch 6kolo-
gisch wirtschaftende Betriebe ein verbessertes Unternehmensergebnis von
85 587 Euro.

Investitionsverhalten eher zuriickhaltend

Die anhaltende gute wirtschaftliche Lage hat sich auch in diesem Wirtschafts-
jahr positiv auf die Eigenkapitalbildung ausgewirkt. So konnten landwirt-
schaftliche Betriebe durchschnittlich 14 511 Euro an Eigenkapital bilden.
Verglichen zum Wirtschaftsjahr 2016/17 sind der Fremdkapitaleinsatz und
die Zinsaufwendungen weiter gesunken. Der durchschnittliche Fremd-
kapitaleinsatz je Haupterwerbsbetrieb fiel um 1194 Euro auf durchschnitt-
lich 216 179 Euro.

Gewinn je
landwirtschaftlichem
Haupterwerbsbetrieb
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Trotz positiver Eigenkapitalbildung ist das Investitionsverhalten der Land-
wirte eher zurtickhaltend. Die Bruttoinvestitionen stiegen im Durchschnitt
lediglich um knapp 3 % auf 51 271 Euro an. Insbesondere Investitionen in
Stallbauten waren riickldufig. Neben rechtlichen Unsicherheiten sind auch
die steigenden Baukosten ein Wachstumshemmnis fiir den Bau neuer Stélle.
Nach Angaben des Statistischen Bundesamts sind die Preise fiir gewerb-
liche Betriebsgebdude im Jahr 2018 um 4,8 % gestiegen. Zu einem &hnlichen
Ergebnis kommt eine Studie der Bayerischen Landesanstalt fiir Landwirt-
schaft (LfL), in der eine Kostensteigerung fiir den Bau von Milchviehstillen
im Vierjahresdurchschnitt von rund 5 % jahrlich festgestellt wird.

Erndhrungswirtschaft

Umsitze leicht gesunken

Als nachgelagerter Bereich der Landwirtschaft umfasst die Erndhrungswirt-
schaft die Herstellung von Nahrungs- und Futtermitteln sowie von Getran-
ken. Gemessen am Umsatz ist die Branche nach dem Fahrzeug- und dem
Maschinenbau die drittgrofite innerhalb der deutschen Industrie. Das Ernéh-
rungsgewerbe ist stark mittelstdndisch geprédgt und - wie die Landwirt-
schaft selbst - dem Strukturwandel und einem sptirbaren Konzentrations-
druck ausgesetzt.

Nach einem deutlichen Anstieg um 5,3 % im Vorjahr ging der Umsatz der
Erndhrungswirtschaft 2018 leicht um 0,2 % zurtick. Wahrend im Inland

0,1 % weniger umgesetzt wurde, fiel der Riickgang im Auslandsgeschft
etwas stérker aus (-0,3 %). Die Exportquote lag wie im Vorjahr bei 22,2 %.
Der Anteil des Exports in andere Lander des Euroraums betrug 2018 unver-
dndert knapp 70 %. Im Ausland sind insbesondere deutsche Milch- und
Fleischprodukte sowie Stifwaren gefragt.

Die Anzahl der Betriebe mit mehr als 50 Beschiftigten stieg in der deutschen
Erndhrungswirtschaft um 1,2 % auf 2 756. Gleichzeitig erhohte sich die Zahl
der dort beschiftigten Personen um 2,9 % auf etwas tiber 500 000.

Fleischverarbeitung mit Umsatzminus

Der Umsatz der fleischverarbeitenden Industrie, der groiten Einzelbranche
der deutschen Erndhrungswirtschaft, ging im Inland um 3,2 % und im
Ausland um 7,0 % auf insgesamt 36,8 Mrd. Euro zurtick. In der Milchver-
arbeitung erhohte sich der Umsatz dagegen im Inland leicht um 0,3 % und
im Ausland um 1,3 % auf insgesamt 27,3 Mrd. Euro. Die Getrankeindustrie
wuchs dagegen kraftig. Mit 20,2 Mrd. Euro lagen die Erlose aus der Getréanke-
herstellung insgesamt um 5,7 % tiber dem Vorjahresniveau.



Lebensmittelpreise gestiegen

Die Preise fiir Nahrungsmittel und alkoholfreie Getréanke stiegen 2018 in
Deutschland mit 2,4 % erneut schneller als die allgemeinen Verbraucherpreise,
die sich um 1,9 % erhohten. Auch im mehrjahrigen Vergleich wirkten sich
die Nahrungsmittelpreise preistreibend auf die Lebenshaltungskosten aus.
Im Durchschnitt der letzten fiinf Jahren stiegen die Lebensmittelpreise um
1,5 % pro Jahr, wahrend die allgemeinen Verbraucherpreise um 1,1 % jahrlich
anstiegen.

Erneuerbare Energien

Investitionen in erneuerbare Energien werden mafigeblich durch gesetz-
liche Rahmenbedingungen beeinflusst. Die Anderung des Erneuerbare-
Energien-Gesetzes (EEG) zum 1. Januar 2017 hat sich deutlich im Berichts-
jahr 2018, insbesondere bei Windkraftfinanzierungen, bemerkbar gemacht.
Seit dem 1. Januar 2017 wird die Hohe der Vergiitung nicht mehr staatlich
festgelegt, sondern in einem Ausschreibungsverfahren ermittelt.

Fiir Windenergieprojekte an Land wurden 2018 Zuschlége fiir insgesamt
rund 2 342 Megawatt (MW) in vier Ausschreibungsrunden erteilt. Die
durchschnittlichen gewichteten Zuschlagswerte lagen dabei zwischen

4,73 Cent/kWh (Februar 2018) und 6,26 Cent/kWh (Oktober 2018). Um die
geplanten Ausbauziele der Bundesregierung durch erneuerbare Energien
zu erreichen, ist zum 1. Januar 2019 das Energiesammelgesetz in Kraft
getreten. Damit wurden zusétzliche Sonderausschreibungen fiir Windenergie
an Land vereinbart. In den Jahren 2019 bis 2021 sollen insgesamt zusitzlich
vier Gigawatt ausgeschrieben werden.

Fiir Biomasse-Anlagen ab 150 kWh gilt ebenfalls seit 2017 das Ausschrei-
bungsverfahren. Im September 2018 wurde die jahrlich stattfindende Aus-
schreibung durchgefiihrt. Hier wurden 79 Zuschlédge mit einer Leistung von
77 MW erteilt. Die Zuschlagswerte (ct/kWh) lagen zwischen 10,00 Cent/
kWh und 16,73 Cent/kWHh. Viele Altanlagen, die vor August 2014 in Betrieb
genommen wurden, riisteten auf eine flexible Stromproduktion um. Dadurch
koénnen sie eine Flexibilitdtspramie nach altem Recht nutzen, bis eine Decke-
lung von insgesamt 1 350 MW erreicht ist.

Mit dem Energiesammelgesetz sind fiir Fotovoltaik-Anlagen zwischen

40 und 750 kWp Sonderkiirzungen beschlossen worden, da die Kosten fiir
Fotovoltaik-Anlagen in den vergangenen Jahren stiarker gefallen sind als
die Vergtitung im EEG. Dadurch hatte sich die Attraktivitdt von Fotovoltaik-
Investitionen stark erhoht. Bei den Anlagen tiber 750 kWp gilt ebenfalls
das Ausschreibungsverfahren. Im Jahr 2018 wurden bei drei Gebotsterminen
Zuschldge von 576 MW erteilt. Die Zuschlagswerte (ct/kWh) lagen zwi-
schen 3,86 Cent/kWh und 5,15 Cent/kWh.
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Landlicher Raum

Rund 90 % der Gesamtfldche Deutschlands ist landlich gepréagt. Mehr als
die Halfte der deutschen Bevolkerung lebt in kleineren Stadten, Gemeinden
und Dorfern. Die Struktur der landlichen Regionen ist dabei so vielfaltig
wie die Landschaft selbst. Einige ldndliche Regionen profitieren von attrak-
tiven Lebens- und Arbeitsbedingungen, sind beliebte Erholungsgebiete
oder liegen verkehrsgiinstig in der Ndhe von Metropolen. Andere Regionen
haben dagegen eine Reihe grofier Herausforderungen zu bewdltigen, wie
beispielsweise die Abwanderung von Unternehmen, den demografischen
Wandel oder die Sicherung der drztlichen Grundversorgung. Denn Arbeits-
moglichkeiten, Wirtschaftskraft und Infrastruktur sind wichtige Erfolgsfak-
toren fiir landliche Regionen.

Das Agribusiness hat als Branche eine grofie Bedeutung fiir die Wirtschafts-
kraft und die Attraktivitdt der landlichen Rdume. Vor allem die Landwirt-
schaft sowie die ihr vor- und nachgelagerten Bereiche sorgen zusammen mit
Handwerksbetrieben fiir Arbeitsplitze und Wertschopfung. Deshalb beglei-
tet die Rentenbank die vielfaltigen Investitionen der Unternehmen des Agri-
business mit passenden Forderprogrammen. Mit ihnen trégt die Rentenbank
dazu bei, Arbeitspldtze und Wertschopfung in den lidndlichen Regionen zu
erhalten bzw. neu entstehen zu lassen.

Auf der Basis eines verfassungsrechtlichen Gebots verfolgt die Bundesregie-
rung das Ziel, gleichwertige Lebensverhéltnisse in Deutschland zu schaffen.
Ressortiibergreifend und unter Mitwirkung der Bundeslénder und kom-
munaler Spitzenverbidnde erarbeitet eine 2018 von der Bundesregierung ein-
gerichtete Kommission, ergdnzend zur Férderung der Agrarstruktur,
Handlungsempfehlungen fiir die aktuellen Herausforderungen des landli-
chen Raums.

Die Rentenbank fordert die landliche Entwicklung bereits in einer spezifi-
schen Fordersparte. Die Forderangebote werden dabei fortlaufend an die
aktuellen Bediirfnisse der landlichen Raume angepasst. Nicht nur viele Unter-
nehmen nutzen die Fordermittel fiir ihre Investitionen, auch Kommunen
setzen diese gezielt zur Finanzierung insbesondere von Infrastrukturmafs-
nahmen ein. Gefordert werden beispielsweise der Breitbandausbau, der
Ausbau von Strom-, Gas- und Wassernetzen, der Strafien- und Wegebau, die
Verbesserung von Kultur-, Bildungs- und Freizeitangeboten oder Initiativen
zur Nahversorgung.






36



37



PROJEKT SORTISCAN

38

Ziel des Projektes ,SortiScan” an der Universitat Gottingen ist

es, eine neue Methodik fir die computergestitzte Erfassung

von Baummerkmalen wie Starke, Gite und Verwendungszweck

zu entwickeln. Im Fokus steht dabei die automatische, mess-

datenbasierte und daher objektive Sortimentierung im Bestand.

Als Forschungsobjekte dienen zahlreiche wichtige Baumarten im
gesamten Bundesgebiet. Die Datengrundlage bilden dreidimen-

SortiScan Touchpad

sionale Modelle der Badume, die mittels 3D-
Laserscanning gewonnen werden. Dabei
wird auch untersucht, ob der Einsatz von
mobilen, handgetragenen 3D-Scannern
Daten in ausreichender Qualitat liefert.
Die gewonnenen Daten werden deshalb
mit denen etablierter, stativbasierter Scan-
verfahren verglichen. Wesentlicher Bestand-
teil des Projektes ist die Entwicklung von
Algorithmen zur objektiven Beschreibung
relevanter Merkmale wie Astigkeit, Durch-

messer, Hohe, Krimmung oder Rindenschaden.

Das Projekt ,SortiScan” hat von der Rentenbank einen Zuschuss
aus dem Programm ,Forschung fir Innovationen in der Agrar-

wirtschaft” erhalten.



Informationen zum Geschaftsjahr 2018

Fordertatigkeit fr die Agrarwirtschaft und den
landlichen Raum

Im Zentrum unserer Férderung stehen zinsgtinstige Programmbkredite fiir
die Agrarwirtschaft und den lindlichen Raum. Banken, Sparkassen und
Gebietskorperschaften mit Bezug zum ldandlichen Raum refinanzieren wir
zusdtzlich mittels Namenspapieren, Schuldscheindarlehen und Wertpapie-
ren. Unser Forderneugeschift lag im Jahr 2018 mit 10,3 Mrd. Euro (2017:
11,9 Mrd. Euro) erwartungsgemaéfd unter dem Vorjahresniveau.

Programmkredite: Neugeschift auf solidem Niveau

Unser Fordergeschift mit Programmkrediten gliedert sich in ftinf Férder-
sparten. Mit Programmkrediten unterstiitzen wir Unternehmen und Unter-
nehmer entlang der gesamten Wertschopfungskette der Agrar- und Ernah-
rungswirtschaft. Auserdem fordern wir mit unseren Programmkrediten
die erneuerbaren Energien und den landlichen Raum.

Im Geschiftsjahr 2018 sank die Nachfrage nach unseren Programmkrediten
um 10,0 % auf 6,7 Mrd. Euro (7,4 Mrd. Euro). Die Anzahl der zugesagten
Programmkredite hingegen stieg um 6,5 % auf 20 579 (19 328). Dabei entwi-
ckelte sich die Nachfrage in den einzelnen Fordersparten unterschiedlich.
In unserer Fordersparte ,Landwirtschaft” ging das Finanzierungsvolumen
leicht zurtick. Einen deutlichen Nachfrageriickgang verzeichneten wir in
der Fordersparte , Erneuerbare Energien”. Dagegen stieg die Nachfrage nach
unseren Programmkrediten in den Fordersparten ,, Agrar- und Erndhrungs-
wirtschaft” sowie , Landliche Entwicklung” an.

Neugeschaft Programmkredite in Mio. EUR 2018 2017
Landwirtschaft 2117 2211

darunter: zu Top-Konditionen 952 932
Aquakultur und Fischwirtschaft 10 15
Agrar- und Erndhrungswirtschaft 1173 1 054
Erneuerbare Energien 1425 2 358
Léndliche Entwicklung 1969 1797
Insgesamt* 6 694 7 436

*Abweichungen zur Gesamtsumme sind rundungsbedingt.

Leichter Riickgang in der Fordersparte ,,Landwirtschaft”

Im Jahr 2018 sagten wir in unserer Fordersparte , Landwirtschaft” mit
2,1 Mrd. Euro (2,2 Mrd. Euro) ein um 4,3 % geringeres Fordervolumen zu.
Mit 1,0 Mrd. Euro (0,9 Mrd. Euro) wurde knapp die Hélfte des Volumens
zu unseren besonders giinstigen Top-Konditionen ausgereicht. Unsere
Top-Konditionen erhalten Junglandwirte oder Antragsteller, die in beson-
ders nachhaltige Vorhaben investieren. Unsere Liquiditétssicherungsdar-
lehen gewédhren wir ebenfalls zu Top-Konditionen.
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Neugeschaft

Programmkredite 2018
(insgesamt 6,7 Mrd. EUR)
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Die Nachfrage nach Maschinenfinanzierungen zog an. Hier reichten wir
Kredite tiber 579,8 Mio. Euro (558,1 Mio. Euro) aus. Eine rtickldufige Nach-
frage verzeichneten wir dagegen bei Flachenfinanzierungen. Das Kredit-
volumen fiir Investitionen in Grund und Boden ging um 9,2 % auf 489,5 Mio.
Euro (539,3 Mio. Euro) zuriick. Davon entfielen 53 % (49 %) auf die west-
deutschen und 47 % (51 %) auf die ostdeutschen Bundeslédnder. In den ost-
deutschen Bundesldndern sind Agrarunternehmen in der Rechtsform einer
juristischen Person sehr verbreitet. Diese Unternehmen kénnen zusammen
mit ihren Fldchen erworben werden. Die Finanzierungen solcher Unter-
nehmenské&ufe sind in den hier aufgefiihrten Fliachenfinanzierungen nicht

enthalten.

Fiir Gebdudefinanzierungen, insbesondere Stallbauten vergaben wir Forder-
kredite im Umfang von 0,7 Mrd. Euro (0,8 Mrd. Euro). Das entspricht einem
Riickgang von 6,7 % zum Vorjahreszeitraum. Fiir Rinder- und Milchvieh-
stdlle sank die Nachfrage um 7,9 % auf 268,8 Mio. Euro (291,9 Mio. Euro).
Grund hierfiir war das niedrige Preisniveau fiir Milch, das trotz einer ver-
besserten Erlossituation im Berichtsjahr noch nachwirkte. Investitionsschwer-
punkte von Milchviehstillen lagen erneut mit 72,8 Mio. Euro in Bayern
(69,9 Mio. Euro) und mit 62,2 Mio. Euro (75,4 Mio. Euro) in Niedersachsen.

Auch bei Investitionen in Schweinestille gingen unsere Kreditzusagen um
11,5 % auf 79,8 Mio. Euro (90,2 Mio. Euro) zurtick. Dagegen stieg das Zusage-
volumen fiir Gefliigelstélle um 2,1 % und erreichte 89,1 Mio. Euro (87,2 Mio.
Euro). Bei Stallbauten wirkten insbesondere rechtliche Unsicherheiten und
gestiegene Baukosten nachfragehemmend.

Nachfrage nach Liquidititssicherungsdarlehen gestiegen

Das Berichtsjahr war das wérmste, sonnigste und trockenste Jahr in Deutsch-
land seit Beginn der Wetteraufzeichnungen. Hinzu kamen regional schwere

Gewitter, oft mit Hagel und sintflutartigem Regen. In den meisten Regionen
fehlten allerdings die Niederschldge. In den Monaten Februar bis November
war es in Deutschland zehn Monate in Folge zu trocken. Diese Wetterextreme
fiihrten zu erheblichen Ernteverlusten in der Landwirtschaft. Daher 6ffneten



wir bereits Ende Juni 2018 das Programm , Liquiditétssicherung” fiir Unter-
nehmen der Landwirtschaft und des Garten- und Weinbaus, die Schiden
durch Trockenheit oder Unwetter zu verzeichnen hatten.

Insgesamt vergaben wir 318 Liquiditdtssicherungsdarlehen mit einem
Gesamtvolumen von 30,8 Mio. Euro (Vorjahr: 102 Darlehen iiber 11,2 Mio.
Euro). Davon wurden 149 Darlehen tiber insgesamt 16,0 Mio. Euro von
diirregeschddigten Betrieben nachgefragt.

Riickgang in der Fordersparte , Aquakultur und Fischwirtschaft”

Auf internationaler Ebene ist die Aquakultur ein Wachstumsmarkt. Dagegen
sind Aquakultur und Fischwirtschaft in Deutschland eher eine Nische. In
dieser Branche liegen die Herausforderungen insbesondere in der Genehmi-
gung der Anlagen und der Vermarktung der Produkte. Wir forderten Unter-
nehmen in dieser Branche mit 9,9 Mio. Euro (15,0 Mio. Euro).

Nachfrage in der Fordersparte ,Agrar- und Erndhrungswirtschaft”
gestiegen

In der Fordersparte , Agrar- und Erndhrungswirtschaft”sagten wir im Jahr
2018 mit einem Kreditvolumen in Héhe von 1,2 Mrd. Euro (1,1 Mrd. Euro)
11,2 % mehr als im Vorjahr zu. Davon entfielen 618,7 Mio. Euro (519,9 Mio.
Euro) auf Maschinenfinanzierungen. Gebdude finanzierten wir mit einem
Volumen in Hohe von 343,0 Mio. Euro (282,6 Mio. Euro). Einen Riickgang
der Nachfrage um 18,4 % verzeichneten wir bei der Finanzierung von
Umlaufvermogen fiir Unternehmen der Agrar- und Erndhrungswirtschaft.
Damit werden insbesondere Rohstoffe und Betriebsmittel finanziert. Wir
stellten den Unternehmen dafiir 173,0 Mio. Euro (212,0 Mio. Euro) bereit.

Fordersparte ,Erneuerbare Energien”: Deutlicher Riickgang bei
Windkraftfinanzierungen

Im Berichtsjahr sank das Neugeschift in unserer Fordersparte , Erneuerbare
Energien” deutlich. Das ausgereichte Fordervolumen verringerte sich um
39,6 % auf 1,4 Mrd. Euro (2,4 Mrd. Euro). Politische Rahmenbedingungen
haben einen erheblichen Einfluss auf Investitionen in die Erzeugung er-
neuerbarer Energien. In diesem Zusammenhang war das Vorjahresvolumen
noch erheblich durch eine Ubergangsregelung fiir Windkraftinvestitionen
beeinflusst. Seit der Anderung des Erneuerbare-Energien-Gesetzes zum

1. Januar 2017 werden die Einspeisevergiitungen im Ausschreibungsverfah-
ren ermittelt. Dadurch sind die Einspeisevergiitungen gesunken und damit
auch die Attraktivitdt von Investitionen in Windkraftanlagen. Mit 446,5 Mio.
Euro (1,7 Mrd. Euro) finanzierten wir ein um 74,1 % geringeres Neuge-
schiftsvolumen. Davon vergaben wir 294,2 Mio. Euro (627,9 Mio. Euro)

an ,Biirger- und Bauernwindparks”, an denen ortsansissige Biirger und
Landwirte beteiligt sind. Aufgrund der moglichen Biirgerbeteiligung und
dem Verbleib der Wertschpfung in der Region gewinnen diese Modelle
innerhalb der Bevolkerung an Akzeptanz.

Das Neugeschift im Bereich Biogas stieg mit 462,2 Mio. Euro (395,5 Mio.
Euro) gegentiber dem Vorjahresniveau deutlich an. Insbesondere die Um-
riistung von bestehenden Anlagen auf eine flexible Stromerzeugung steht
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bei Anlagenbetreibern im Vordergrund. Dagegen stagniert der Neubau
von Biogasanlagen auf einem niedrigen Niveau.

Einen deutlichen Wachstumssprung konnten wir bei den Fotovoltaik-
Finanzierungen verzeichnen. Hier stieg das Neugeschéft um 125,3 % auf
506,5 Mio. Euro (224,8 Mio. Euro) an. Durch sinkende Modulpreise hat
sich die Attraktivitdt der Solarstromerzeugung in den letzten Jahren stark
erhoht.

Nachhaltige Vorhaben mit 1,8 Mrd. Euro gefordert

Nachhaltige Vorhaben unterstiitzen wir mit besonders zinsgiinstigen
Krediten. Hierzu gehoren Investitionen in den Umwelt-, Tier- und Verbrau-
cherschutz. Mit unseren Programmen , Nachhaltigkeit” sowie ,Umwelt-
und Verbraucherschutz” fordern wir Mafsnahmen zur Verbesserung des
Tierwohls, zur Minderung von Emissionen und der Energieeffizienz.
Auflerdem unterstiitzen wir damit die Direkt- und Regionalvermarktung
landwirtschaftlicher Produkte, tiergerechte Haltungsformen und den
okologischen Landbau.

Im Jahr 2018 unterstiitzten wir Investitionen in den Umwelt-, Tier- und Ver-
braucherschutz mit insgesamt 396,5 Mio. Euro (306,9 Mio. Euro). Darin sind
81,9 Mio. Euro (73,7 Mio. Euro) an Investitionen in den 6kologischen Land-
bau enthalten. Neben den erneuerbaren Energien sagten wir mit 114,0 Mio.
Euro (101,7 Mio. Euro) einen erheblichen Teil im Bereich der Tierhaltung zu.
Zusammen mit den erneuerbaren Energien (1,4 Mrd. Euro) forderten wir
nachhaltige Vorhaben mit insgesamt 1,8 Mrd. Euro (2,7 Mrd. Euro).

Leasinggeschift angestiegen

Mit unseren Leasingangeboten unterstiitzen wir hauptsichlich die Finanzie-
rung von Maschinen. Hier verzeichneten wir eine steigende Nachfrage von
Landwirten, Lohnunternehmen und Unternehmen der Erndhrungswirt-
schaft. Unser Leasingneugeschift stieg im Geschiftsjahr auf 194,7 Mio. Euro
(159,1 Mio. Euro).

Hoheres Neugeschift in der Fordersparte ,Lindliche Entwicklung”

Das Neugeschift ist im Berichtsjahr in der Férdersparte , Landliche Entwick-
lung” um 9,6 % auf 2,0 Mrd. Euro (1,8 Mrd. Euro) angestiegen. Hier fordern
wir die landliche Entwicklung mit unseren Programmen , Rdumliche Struk-
turmafinahmen” und ,, Leben auf dem Land”.

Mit dem Programm , Rdumliche StrukturmafSinahmen”richten wir uns an
Kommunen und unterstiitzen sie bei der Finanzierung von Infrastrukturpro-
jekten im landlichen Raum. Dazu zédhlen der Bau kommunaler Gebdude
und Bildungseinrichtungen, die Wasser- und Abwasserversorgung und der
Straflen- und Wegebau. In diesem Programm sank das Kreditvolumen um
4,2 % auf 179,5 Mio. Euro (187,5 Mio. Euro).

Daneben fordern wir im Rahmen von Globalrefinanzierungsvereinbarungen
mit den Férderbanken der Bundesldnder die ldndliche Entwicklung. Damit



flankieren wir unsere Forderung der Agrarwirtschaft. Im Berichtsjahr reich-
ten wir Globaldarlehen tiber insgesamt 1,6 Mrd. Euro (1,5 Mrd. Euro) aus.

Mit dem Forderprogramm , Leben auf dem Land” unterstiitzen wir Investi-
tionen in den ldndlichen Tourismus, in die Verbesserung der lindlichen
Infrastruktur und in die Schaffung aufierlandwirtschaftlicher Erwerbsein-
kommen zur Diversifizierung landwirtschaftlicher Unternehmen. Sowohl
Privatpersonen als auch Unternehmer im ldndlichen Raum sind in diesem
Programm antragsberechtigt. Fuir diese wirtschaftlichen Tatigkeiten verga-
ben wir Darlehen tiber 143,0 Mio. Euro (121,1 Mio. Euro). Insgesamt stieg
die Nachfrage im Programm , Leben auf dem Land” auf 171,5 Mio. Euro
(152,4 Mio. Euro) an.

Regionale Verteilung der Programmkredite fiir die Agrarwirtschaft

Die regionalen Schwerpunkte unseres Neugeschéfts (ohne die Fordersparte
»Landliche Entwicklung”) lagen in den grofien Agrarlandern Niedersachsen,
Bayern und Nordrhein-Westfalen.

Auch im Jahr 2018 stand Niedersachsen als wichtigster Standort der deut-
schen Agrarwirtschaft und erneuerbarer Energien mit einem Férdervolumen
von 1,2 Mrd. Euro (1,8 Mrd. Euro) an erster Stelle. Der Riickgang des Finan-
zierungsvolumens ist insbesondere auf die gesunkene Nachfrage nach Wind-
kraftfinanzierungen zurtickzufiihren. In Niedersachsen sank das Neugeschéft

bei Windkraft um 74,2 % auf 232,4 Mio. Euro (901,8 Mio. Euro).

Programmbkredite nach Bundeslandern 2018
(ohne ,Landliche Entwicklung”)

Anteil Betrag Veranderung

in% in Mio. EUR zum Vorjahr in %

Niedersachsen 25,1 1187,1 -33,5
Bayern 15,4 726,6 -2,1
Nordrhein-Westfalen 11,2 530,5 -20,7
Schleswig-Holstein 8,6 404,8 -35,5
Baden-Wirttemberg 7,5 354,8 24,0
Sachsen-Anhalt 6,6 313,6 22,7
Mecklenburg-Vorpommern 6,5 306,0 -25,5
Brandenburg 4,4 206,4 -18,0
Rheinland-Pfalz 3,9 183,2 -13,2
Sachsen 3,6 168,6 4,9
Thiringen 2,9 138,4 69,6
Hessen 2,4 111,3 12,8
Hamburg 1,1 52,5 145,2
Berlin 0,4 20,9 293,8
Saarland 0,2 10,3 109,2
Bremen 0,2 10,0 -64,4
Summe 100,0 4 725,0 -16,2
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An zweiter Stelle folgte Bayern mit einem Fordervolumen von insgesamt
726,6 Mio. Euro (741,8 Mio. Euro). In der Fordersparte ,Landwirtschaft”
lag das Fordervolumen weiterhin auf dem Vorjahresniveau. Bei erneuer-

baren Energien stieg das Neugeschéftsvolumen in Bayern um 22,8 % auf
194,8 Mio. Euro (158,6 Mio. Euro).

In Nordrhein-Westfalen ging das Neugeschift deutlich auf 530,5 Mio. Euro
(669,2 Mio. Euro) zuriick. In der Fordersparte , Landwirtschaft” stieg die
Nachfrage allerdings um 3,7 % auf 229,0 Mio. Euro an.

Gesamtes Forderneugeschift leicht gesunken

Banken, Sparkassen und Gebietskorperschaften mit Bezug zum landlichen
Raum refinanzieren wir mittels Namenspapieren, Schuldscheindarlehen und
Wertpapieren. Unser Férderneugeschift mittels Namenspapieren und Schuld-
scheindarlehen sank auf 1,9 Mrd. Euro (2,5 Mrd. Euro). Das Forderneugeschaft
mittels Wertpapieren ging von 1,9 Mrd. Euro auf 1,7 Mrd. Euro zurtick.

Forderneugeschift in Mrd. EUR 2018 2017
Programmkredite 6,7 7,4
Namenspapiere/Schuldscheindarlehen 1,9 2,5
Wertpapiere 1,7 1,9
Insgesamt¥* 10,3 11,9

*Abweichungen zur Gesamtsumme sind rundungsbedingt.

Innovationsférderung

Forderung von Forschung und Entwicklung

Innovationen und technischer Fortschritt sind fiir eine zukunftsfdhige und
nachhaltige Entwicklung der Agrarwirtschaft entscheidend. Deshalb enga-
gieren wir uns in besonderem Mafe fiir deren Férderung und unterstiitzen
praxisrelevante Forschungsprojekte mit Beteiligung von Partnern aus der
Wirtschaft. Mit unseren Forderprogrammen unterstiitzen wir den gesamten
Innovationsprozess von der Entwicklung tiber die Praxiseinfithrung bis hin
zur Verbreitung besonders innovativer Produkte oder Verfahren.

Fiir die Férderung von Innovationen in der Land- und Forstwirtschaft, im
Wein- und Gartenbau sowie in der Fischerei und Aquakultur stellen wir
Mittel aus dem ,, Zweckvermogen des Bundes bei der Landwirtschaftlichen
Rentenbank” (Zweckvermogen) sowie aus unserem Programm ,, Forschung
fuir Innovationen in der Agrarwirtschaft” bereit.

Im Jahr 2018 nahm das Férdervolumen fiir Innovationen im Vergleich zum
Vorjahr deutlich zu. Die Zuschiisse der Rentenbank fiir neu bewilligte
Projekte beliefen sich auf insgesamt 19,5 Mio. Euro (10,0 Mio. Euro). Davon
wurden aus dem Zweckvermdgen Zuwendungen in Hohe von insgesamt
16,7 Mio. Euro (8,6 Mio. Euro) vergeben. Weitere Mittel in Hohe von insge-
samt 2,7 Mio. Euro (1,4 Mio. Euro) stellten wir aus dem Programm , For-



schung fiir Innovationen in der Agrarwirtschaft” bereit. Dartiber hinaus be-
willigte die Rentenbank 2018 zusitzliche Mittel in Hohe von 1,4 Mio. Euro
(0,7 Mio. Euro) fiir laufende Projekte, die bereits in den Vorjahren begonnen
wurden.

Deutsche Innovationspartnerschaft Agrar

Unter den gefoérderten Projekten waren auch zahlreiche Forschungsvorha-

ben, die im Rahmen der , Deutschen Innovationspartnerschaft Agrar” (DIP)
ausgewdhlt wurden. Die 2012 gegriindete DIP hat das Ziel, neue Ideen aus
Forschung und Entwicklung in die landwirtschaftliche Praxis zu bringen.

Im Jahr 2018 wéhlte der Lenkungsausschuss der DIP, in dem die Rentenbank Innovationsforderung
mitwirkt, mit der KUHdo GmbH erstmals ein Start-up-Unternehmen fiir die 20 Mio. EUR
Forderung aus dem Zweckvermdogen aus. Im Projekt , Erlangung der Markt- :

reife einer unterstiitzenden Software bei der Milchpreissicherung” soll die

KUHdo Web-App weiterentwickelt werden. Fiir Milchviehbetriebe wird die 15
Auseinandersetzung mit der Milchpreissicherung im Zuge der Unternehmens-

planung zunehmend wichtiger. Die Web-App bietet dabei Unterstiitzung, 10

indem sie es Milcherzeugern ermoglicht, ihre Kostendaten schnell und ein-

fach mit den aktuellen Absicherungsmoglichkeiten tiber Milchterminkon- .

trakte zu vergleichen und diese zu bewerten. In die Web-App fliefSen deshalb

u.a. die Borsenkurse der an der EEX gehandelten Butter-, Magermilchpulver-

und Fliissigmilchkontrakte sowie Informationen zu den Kostendaten der 0
Milcherzeuger ein.

2014
2015
2016
2017
2018

Die Emissionsminderung in der Nutztierhaltung steht im Fokus zweier
weiterer Projekte. Im DIP-Projekt ,, EMissionCow” geht es um die Zucht auf
Futtereffizienz und reduzierten Methanausstofs in der Milchviehhaltung.
Die verbesserte Futtereffizienz fiihrt neben der verbesserten Produktions-
effizienz der Milcherzeugung zu geringeren Methanemissionen je Pro-
dukteinheit. Aus diesem Grund werden in dem Projekt Geno- und Phéno-
typisierungen auf Einzeltierebene vorgenommen und nach Merkmalen wie
Futteraufnahme, Futtereffizienz, Milchinhaltsstoffe und Methanemissionen
klassifiziert. So sollen emissionsmindernde Zuchtstrategien fiir die land-
wirtschaftliche Praxis erarbeitet werden.

Im Rahmen des Projekts ,, Emissionsminderung Nutztierhaltung” (EmiMin)
werden ausgewéhlte baulich-technische Mafinahmen zur Emissionsminde-
rung in Stillen der Nutztierhaltung (Milchvieh/Schwein) hinsichtlich ihrer
Wirksamkeit untersucht und Emissionsminderungsgrade bzw. -faktoren fiir
Ammoniak, Methan oder Geruch abgeleitet. Das Projekt wird vom Kurato-
rium fiir Technik und Bauwesen in der Landwirtschaft (KTBL), dem Leibniz-
Institut fiir Agrartechnik und Biookonomie e.V., der Rheinischen Friedrich-
Wilhelms-Universitit Bonn, der Universitidt Hohenheim, der Christian-
Albrechts-Universitit Kiel sowie der Deutschen Zentralbibliothek fiir Medizin
in Ko6ln durchgefiihrt.

Das Projekt , GeoBox” widmet sich der Digitalisierung der Landwirtschaft.
Ziel des Projekts ist die Weiterentwicklung einer Technologie zum effizien-
ten Datenaustausch in der Landwirtschaft. Mit der kostenlos zur Verfiigung
gestellten ,,GeoBox“-Infrastruktur, die als Zwischenspeicher und Drehscheibe
dienen soll, werden Daten von Betrieben mit 6ffentlichen Daten verkniipft.
So entstehen einheitliche Datenstrukturen und ein leicht verstandlicher
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Zugang zu vielféltigen Betriebsdaten, wovon alle Akteure der Branche,
Landwirte, Dienstleister, beratende Institutionen und die Agrarverwaltung,
profitieren. Beispielsweise konnen Daten, die von behordlicher Seite ange-
fordert werden, zukiinftig automatisiert abgerufen, mit weiteren relevanten
Informationen verkniipft und ausgewertet werden. Dabei behilt der Land-
wirt die Hoheit tiber seine eigenen Betriebsdaten, da Informationen nur mit
seiner Zustimmung weitergeleitet werden.

Das Projekt ,3D-Saat - Entwicklung einer ressourcenoptimierten Satechno-
logie mit sensorbasierter 3D-Saatgut- und Diingerablage” ist ein Innovati-
onsvorhaben aus dem Bereich Ackerbau. Auch hier steht die Kooperation
von Wissenschaft und Praxis im Vordergrund. Verbundpartner sind die
Technische Hochschule Kéln, die Kverneland Group Soest GmbH und die
Volkel Mikroelektronik GmbH in Miinster. Ziel des Projekts ist die Entwick-
lung einer weltweit neuen Einzelkorn-Satechnologie fiir Feldkulturen wie
Mais und Zuckerriiben. Einzelkornsamaschinen vereinzeln die Saatkérner
und legen sie in definierten Abstdnden innerhalb der Saatreihe ab. In dem
Projekt soll die Einzelkornsaat von der zwei- hin zur dreidimensionalen
Kornablage weiterentwickelt werden. Dabei sollen die Saatkdrner auf Basis
einer bodenfeuchteabhingigen Regelung in allen drei Dimensionen (x- und
y-Position, Tiefe) préziser im Boden ablegt werden. Dadurch soll der Auf-
gang der Feldkulturen verbessert werden (siehe Seite 70 bis 72).

Zwei von der Rentenbank geforderte Projekte erhielten auf der Messe
EuroTier 2018 im Rahmen des Innovation Awards der Deutschen Landwirt-
schafts-Gesellschaft (DLG) eine Silbermedaille. Die Peter Prinzing GmbH
wurde fiir ihren Reinigungsroboter ,,MultiRob” ausgezeichnet, welcher

im Rahmen des DIP-Projekts , Ast-ENTM-2“ (, Weiterentwicklung eines
Steuerungsmoduls zur autonomen Fithrung von Entmistungs-, Liegeboxen-
reinigungs- und Einstreugeréten”) entwickelt wurde.

Die Data Service Paretz GmbH erhielt die Silbermedaille fiir das Assistenz-
system ,Cow Body Scan” fiir das Herdenmanagement. Das innovative
3D-Bildanalyse-System erfasst sensorisch Kérperkondition, Gangbild und
Korpermafie von Rindern. So wird die bisherige klassische Konditionsbe-
urteilung der Tiere vereinfacht und ein Beitrag zur Verbesserung der
Klauengesundheit und zur frithzeitigen Erkennung von krankhaften Ver-
dnderungen des Gangbildes geleistet.

Forderungsfonds und Rehwinkel-Stiftung

Der Forderungsfonds: Forschung und Weiterbildung im Fokus

Die Rentenbank verwendet ihren Bilanzgewinn vollstindig fiir die Forde-
rung der Landwirtschaft und des lidndlichen Raums und fiihrt ihn je zur
Halfte dem Forderungsfonds der Rentenbank und dem Zweckvermogen des
Bundes bei der Rentenbank zu.

Dem Forderungsfonds standen im Berichtsjahr 7,8 Mio. Euro zur Verfiigung.
Mit diesen Mitteln unterstiitzten wir sowohl Einzelprojekte als auch Insti-
tutionen, die fuir die Landwirtschaft und die landlichen Rdume tatig sind.



Neben agrarbezogenen Forschungsvorhaben gehéren dazu praxisorientierte
Modellprojekte, Fortbildungsmaffnahmen und Veranstaltungen. Seit vielen
Jahren werden auch die Landjugendarbeit, die Landseniorenarbeit und der
LandFrauenverband mit Mitteln aus dem Forderungsfonds untersttitzt.

Die Forderung agrarbezogener Forschung bildete auch 2018 einen Schwer-
punkt des Forderungsfonds. Férdermittel erhielten z. B. der Stifterverband
fur die Deutsche Wissenschaft, das Institut fiir lindliche Strukturforschung
an der Goethe-Universitdt Frankfurt am Main, das Department fiir Agrar-
okonomie und Rurale Entwicklung und das Institut fiir Landwirtschaftsrecht
der Universitit Gottingen, das Institut fiir Tierwissenschaften der Univer-
sitdt Bonn und die Fakultit fiir Agrarwissenschaften und Landschaftsarchi-
tektur der Hochschule Osnabriick.

Einen weiteren Schwerpunkt bildeten Zuschiisse fiir die Weiterbildung des
landwirtschaftlichen Berufsstands. So erhielt z. B. die Andreas Hermes
Akademie (AHA) Mittel aus dem Forderungsfonds fiir den Unterrichts- und
Lehrbetrieb. Ebenso wurden Seminare und Fortbildungsveranstaltungen
der Bildungsstitte des deutschen Gartenbaus, der Bundeslehranstalt Burg
Warberg und des Vereins zur Foérderung der Land- und Forstarbeiter (VLF)
unterstiitzt. Wir forderten ferner das DLG-Trainee-Programm fiir den
Management-Nachwuchs in der Agrarwirtschaft ebenso wie Projekte der
Erndhrungsbildung und Wissensvermittlung fiir Kinder und Jugendliche,
z.B. das Schulgartenprojekt , Kids an die Knolle”. Der Verein Okolowe -
Umweltbund Leipzig erhielt zudem Fordermittel fiir das Projekt ,, BIO
erleben - Kinder und Jugendliche entdecken die Landwirtschaft”.

Auch im abgelaufenen Jahr férderten wir zahlreiche Projekte und Mafsnah-
men der Offentlichkeitsarbeit und Image-Werbung verschiedener landwirt-
schaftlicher Institutionen. Dazu zdhlte u. a. der ErlebnisBauernhof auf der
,Internationalen Griinen Woche” (IGW) in Berlin sowie die fiir den DEKRA
Award 2018 nominierte Initiative AgrarFAIRkehr. Aus dem Forderungs-
fonds wurden ferner Mittel fiir die Ausrichtung des , Tags der Regionen”
bereitgestellt. Die Stiftung Okologie & Landbau (SOL) und der Verband der
Landwirtschaftskammern erhielten finanzielle Zuwendungen zur Fortset-
zung des gemeinsamen Projekts , bio-offensive”, das Landwirten die Umstel-
lung auf den Okolandbau erleichtern soll.

Edmund Rehwinkel-Stiftung: Férderung von Wissenschaft und Forschung

Die Edmund Rehwinkel-Stiftung ist eine rechtsfahige Stiftung biirgerlichen
Rechts. Sie wurde 1974 von der Rentenbank in Erinnerung an die Verdienste
von Bauernprésident Edmund Rehwinkel, dem langjéhrigen Vorsitzenden
ihres Verwaltungsrats, gegriindet. Das Stiftungskapital der als gemeinntitzig
anerkannten Stiftung betragt 17 Mio. Euro. Mit grofem Engagement widmet
sich die Rehwinkel-Stiftung der Férderung von Vorhaben und Initiativen,
die einen hohen praktischen Nutzen fiir die Agrar- und Erndhrungswirtschaft
sowie fiir die Gesellschaft insgesamt haben.

Das Stiftungsziel wird derzeit in drei Forderfeldern umgesetzt: Die Stiftung
fordert wissenschaftliche Studien, vergibt Hochschulstipendien und unter-
stlitzt Veranstaltungen zum Austausch von Wissenschaft und Praxis.

Mittelzuweisungen an
den Forderungsfonds
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Studien

Die Rehwinkel-Stiftung arbeitet bei ihrer Férderung wissenschaftlicher
Studien eng mit Universitdten und Hochschulen in Deutschland zusammen.
An ihren jahrlichen Ausschreibungen zu aktuellen Themen der Agrar- und
Erndhrungswirtschaft kénnen sich aber auch Institutionen, Verbande und
Unternehmen beteiligen. Mit den Studien regt die Stiftung den Diskurs zu
agrarpolitischen und gesellschaftlich relevanten Fragestellungen an.

Das Schwerpunktthema , Innovative Agrarpolitik nach 2020” aus dem Jahr
2017 gab Impulse fiir eine Diskussion tiber die zukiinftige Gemeinsame
EU-Agrarpolitik (GAP). Die fiinf geforderten Studien haben dazu neue Wege
in der GAP herausgearbeitet. Unter anderem wurden mit einer Befragung
die Préferenzen von Landwirten und Verbrauchern fiir die Gestaltung der
GAP nach 2020 untersucht. Eine andere Studie zeigt die agrarpolitischen
Alternativen zur Einkommensstabilisierung und Risikominimierung auf.
Weitere Themen sind die zukiinftige Ausgestaltung der Direktzahlungen
und der Extensivierung sowie die Weiterentwicklung der zweiten Saule der
GAP im Hinblick auf die Erleichterung der Betriebsnachfolge.

Vorgestellt wurden die Ergebnisse im Juni 2018 auf dem jéhrlich stattfin-
denden Rehwinkel-Symposium in Berlin. Sie sind zudem in Band 34 der
»Schriftenreihe der Rentenbank” verdffentlicht. Bereits am Vorabend der
Veranstaltung nutzten die Teilnehmer die Gelegenheit zum Gedankenaus-
tausch mit der franzosischen Botschafterin, Anne-Marie Descotes. In ihrer
Gastrede skizzierte sie die Ideen Frankreichs zur Weiterentwicklung der
Européischen Union und verwies insbesondere auf die Initiativen von Staats-
préasident Emmanuel Macron. Descoétes, die vor ihrer Berufung zur Bot-
schafterin bereits viele Jahre in verschiedenen Positionen mit EU-Themen
betraut war, zeigte interessante Perspektiven fiir die kiinftige Gemeinsame
Agrarpolitik im Rahmen einer Neugestaltung auf.

Im Jahr 2018 forderte die Stiftung wissenschaftliche Arbeiten zum Thema
,Herausforderung Klimawandel - Auswirkungen auf die Landwirtschaft
und Anpassungsstrategien”. Die Ergebnisse werden im Rahmen des Sym-
posiums am 5. Juni 2019 in Berlin veroffentlicht.

Stipendien

,Haben Sie mehr vor als andere?”, so lautet das Motto des Rehwinkel-
Stipendiums. Mit ihm férdert die Stiftung seit 2010 kiinftige Fach- und
Fithrungskrafte. Anliegen ist es, die Stipendiaten tiber ihr Fachstudium
hinaus auf die kommenden Aufgaben in der komplexen, hochtechnisierten
und kapitalintensiven Branche vorzubereiten. Entsprechend grofs ist das
Interesse der Unternehmen, Verbiande, der Politik und der Wissenschaft
an den Rehwinkel-Stipendiaten und den Alumni der Stiftung.

Einmal im Jahr kénnen sich herausragende Studierende, die einen agrarbe-
zogenen Master-Abschluss an einer deutschen Universitit oder Hochschule
anstreben, um ein Stipendium bewerben. Im Berichtsjahr hat die Stiftung
drei Studierende neu in ihr Stipendienprogramm aufgenommen. Zwei Jahre
lang erhalten sie wie alle Stipendiaten eine monatliche finanzielle Untersttit-
zung. Dartiber hinaus haben sie die Moglichkeit, verschiedene Veranstaltun-
gen der Stiftung, der Rentenbank und der Agrarbranche zu besuchen. Auf



diese Weise bindet die Stiftung die Stipendiaten in das Netzwerk der Agrar-
und Erndhrungswirtschaft ein. Ein Angebot, das von den Stipendiaten wahr-
genommen wird, ist beispielsweise die Teilnahme am jdhrlichen Deutschen
Bauerntag. Fiir die Personlichkeitsentwicklung konnen von den Stipendiaten
zusitzlich individuell abgestimmte Seminare besucht werden. Unter ande-
rem konnen sie sich auf die Teilnahme am zweimonatigen TOP Kurs der
Andreas Hermes Akademie bewerben. Mehrere Stipendiaten haben diesen
Kurs in den vergangenen Jahren bereits erfolgreich absolviert.

Ergidnzend zum Rehwinkel-Stipendium engagiert sich die Rehwinkel-
Stiftung weiterhin beim Deutschlandstipendium. Dabei handelt es sich um
eine Initiative des Bundesministeriums fiir Bildung und Forschung (BMBF).
Die Stipendien werden zur Hélfte vom Bund und zur anderen Hilfte von
privaten Geldgebern finanziert. Vergeben werden die Stipendien durch die
am Deutschlandstipendium teilnehmenden Universitdten und Hochschulen
fur jeweils ein Jahr. An den Universitidten Gottingen und Giefsen wurden
durch die Rehwinkel-Stiftung im Jahr 2018 insgesamt vier Deutschland-
stipendien gefordert.

Veranstaltungen

Aktuelle gesellschaftlich relevante Themen stehen auch bei der Férderung
von Vorhaben zu ,, Wissenschaft.Praxis.Dialog” im Fokus. In diesem Forder-
feld finanziert die Stiftung Veranstaltungen, die Kooperationspartner aus
Wissenschaft und Praxis gemeinsam durchfithren. Ziel ist es, den Austausch
zwischen der forschenden Wissenschaft und der land- und erndhrungswirt-
schaftlichen Praxis zu verbessern. Die geforderten Veranstaltungen sollen
deshalb entweder die Ergebnisse aus gemeinsamen Projekten vorstellen
oder zu neuen Kooperationen anregen. Schwerpunkte sind die Verbesse-
rung des Tierwohls, Aspekte technischen Fortschritts und der Digitalisie-
rung in der Agrar- und Erndhrungswirtschaft.

Aber auch ergénzende Angebote zu akademischen Lehrveranstaltungen
sind in diesem Forderfeld willkommen. So konnte die Stiftung im vergange-
nen Jahr beispielsweise die Ringvorlesung , Zukunftsfihige Landwirtschaft”
an der Universitdt Halle-Wittenberg unterstiitzen. Von der Studentischen
Forderinitiative der Naturwissenschaften e. V. wurden dabei zahlreiche
Vortrédge, Diskussionsrunden und Filmabende mit Expertinnen und Exper-
ten organisiert. Eingeladen waren zur Ringvorlesung nicht nur Studierende
aller Disziplinen, sondern auch Mitarbeiterinnen und Mitarbeiter der Uni-
versitidt sowie Akteure aus der Landwirtschaft. Der Fokus bei ,, Wissenschaft.
Praxis.Dialog” liegt auf einmaligen Veranstaltungen. Auf diese Weise kann
die Rehwinkel-Stiftung immer wieder neue Konzepte und Antragsteller
fordern. Einmal im Jahr werden férderwiirdige Projekte ausgewéhlt.
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PROJEKT alSA
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Im Projekt ,alSA" (adaptive Interface-Systeme in Ackerschlep-
pern) wird an den Universitaten Hohenheim und Stuttgart
gemeinsam mit der Firma elobau ein neuartiges Bediensystem
Fr Ackerschlepper entwickelt.

Ziel ist es, die Bedienung flir den Fahrer intuitiver und ein-
Facher zu machen. Als Universalmaschinen werden Acker-
schlepper mit unterschiedlichsten Gerdten gekoppelt. Aus den
zahlreichen Kombinationen er-
geben sich immer wieder
wechselnde Bedienszenarien
fFlr den Fahrer. Wahrend heu-
tige Systeme statisch sind,
werden im Projekt ,alSA" Be-
Computergrafik aus der Entwicklungsphase dienelemente entwickelt, die
Uber Form, Farbe, Grafik, Anordnung und Bedienkraft an
Bedienszenarien anpassbar sind und so dem Fahrer die
Handhabung erheblich erleichtern. Der Prototyp eines
solchen adaptiven Bediensystems wird 2019 erstmalig im
Feldeinsatz getestet werden.

Die Rentenbank fordert das Projekt ,alSA" mit einem Zuschuss
aus ihrem Programm ,Forschung fir Innovationen in der
Agrarwirtschaft”.



Nachhaltigkeit

Nachhaltigkeit ist Bestandteil unseres Forderauftrags

Land- und Forstwirtschaft sowie die Fischerei nutzen rund 81 % der Gesamt-
flache Deutschlands. Alle drei Wirtschaftsbereiche arbeiten mit der Natur und
in der Natur. Sie nehmen deshalb nicht nur Einfluss auf die Umwelt, sondern
sind zugleich auch von deren Verdnderungen unmittelbar betroffen.

Diese Interdependenzen und die Besonderheiten des Produktionsfaktors
Boden lassen Land- und Forstwirte - aber auch Fischer - seit jeher auf Lang-
fristigkeit ausgerichtet handeln. Der Begriff ,Nachhaltigkeit” im Sinne der
dauerhaften Nutzung einer natiirlichen Ressource entstammt entsprechend
der deutschen Forstwirtschaft.

Die Agrarwirtschaft ist als , griine” Branche dann gefordert, wenn es darum
geht, gesetzte Nachhaltigkeits- und Klimaschutzziele zu erreichen. Dafiir gibt
es zahlreiche Ansitze, wie beispielsweise die weitere Senkung der direkten
Emissionen aus der Tierhaltung und der Diingung oder auch die Erzeugung
erneuerbarer Energien. Die Mafinahmen in diesen Bereichen leisten wichtige
Beitrdge zum globalen Klimaschutz. Aber auch der Erhalt und die Forde-
rung der Biodiversitit auf land- und forstwirtschaftlich genutzten Flachen
tragen zur 6kologischen und 6konomischen Nachhaltigkeit bei.

Nachhaltige Investitionen erhalten giinstige Konditionen

Fiir die Rentenbank haben gesamtgesellschaftlich verantwortliches Handeln
und der Schutz der Umwelt schon immer einen hohen Stellenwert. Seit 2002
sind wesentliche Aspekte kologischer Nachhaltigkeit explizit im gesetzli-
chen Forderauftrag der Rentenbank verankert.

Diese besondere Bedeutung findet sich entsprechend in der Férderung
wieder. Nachhaltige Investitionen in der Agrarwirtschaft férdern wir grund-
sédtzlich mit unseren besonders giinstigen Top-Konditionen. Dazu zédhlen
Investitionen in den Umwelt-, Tier- und Verbraucherschutz sowie in nach-
wachsende Rohstoffe. Investitionen, die zur Minderung von Emissionen und
zur Einsparung von Energie in der Agrarwirtschaft beitragen, werden eben-
so mit den Top-Konditionen finanziert wie Investitionen in die regionale Pro-
duktion und Vermarktung landwirtschaftlicher Produkte. Ein besonderes
Augenmerk legen wir auf die Forderung von Investitionen in den 6kologi-
schen Landbau.

Die Fordersparte , Erneuerbare Energien” ist ein weiterer Schwerpunkt
unserer Forderung nachhaltiger Investitionen. Mit dem Programm , Energie
vom Land” richten wir den Fokus auf Investitionen in die Erzeugung,
Speicherung und Verteilung erneuerbarer Energien. AuSerdem zielt das
Programm auf Investitionen ab, die nachwachsende Rohstoffe oder Wirt-
schaftsdiinger aus der Land- und Forstwirtschaft energetisch verwerten.
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Im Jahr 2018 haben wir mit unseren Forderprogrammen nachhaltige Investi-
tionen - einschliefSlich der Sparte , Erneuerbare Energien” - mit Neuzusagen
von insgesamt 1,8 Mrd. Euro (2,7 Mrd. Euro) finanziert. Der starke Riick-
gang nachhaltiger Investitionen beruht auf einem riickldufigen Neugeschift
in der Fordersparte ,, Erneuerbare Energien” auf 1,4 Mrd. Euro (2,4 Mrd.
Euro). Ursache war die Anderung des Erneuerbare-Energien-Gesetzes (EEG)
zum 1. Januar 2017, die zu einem Systemwechsel bei der Festlegung der
Einspeisevergiitung fiihrte. Dadurch ging das Neugeschift bei Windkraft im
Jahr 2018 auf 0,4 Mrd. Euro (1,7 Mrd. Euro) erheblich zuriick. Dagegen lagen
die Finanzierungen fiir Investitionen in Fotovoltaikanlagen deutlich iiber dem
Vorjahresniveau. Auch Unternehmen des tkologischen Landbaus fragten
mehr Finanzierungen nach.

Nachhaltigkeit im Fokus der Innovationsférderung

Innovationen leisten einen entscheidenden Beitrag zur zukunftsfihigen Ent-
wicklung der Agrarwirtschaft. Sie erméglichen einen nachhaltigen Umgang
mit Ressourcen und sichern auch bei erhchten gesellschaftlichen Anforde-
rungen, z.B. in Bezug auf Tierwohl und Umwelt- und Verbraucherschutz,
die Wettbewerbsfiahigkeit der Betriebe. Deshalb unterstiitzen wir den ge-
samten Innovationsprozess von der Entwicklung tiber die Praxiseinfiihrung
bis hin zur Verbreitung besonders innovativer und nachhaltiger Verfahren.

Mit unseren Programmen zur Innovationsférderung finanzieren wir unter
anderem innovative Projekte zum Einsatz digitaler Technologien zur Res-
sourcenschonung, zur Verbesserung der Tierhaltung, der Artenvielfalt und
zum effizienten Ressourceneinsatz. Das Projekt F.R.A.N.Z. (Fiir Ressourcen,
Agrarwirtschaft und Naturschutz mit Zukunft) ist dafiir ein gutes Beispiel.
Seit dem Jahr 2016 fordert die Rentenbank das Projekt mit Zuschiissen aus
ihrem Programm , Forschung fiir Innovationen in der Agrarwirtschaft”. Mit
dem Projekt werden praxistaugliche und wirtschaftlich tragfiahige Mafinah-
men fiir mehr Biodiversitdt in der Agrarlandschaft entwickelt. Diese werden
auf zehn Demonstrationsbetrieben deutschlandweit erprobt. Das Verbund-
projekt wird unter Federfiihrung der Umweltstiftung Michael Otto und des
Deutschen Bauernverbands durchgefiihrt. Begleitet wird es von verschie-
denen Forschungseinrichtungen, Kulturlandstiftungen, Landesbauernver-
banden und weiteren agrarberatenden Einrichtungen. Das Projekt steht unter
der gemeinsamen Schirmherrschaft der Bundeslandwirtschaftsministerin
Julia Klockner und der Bundesumweltministerin Svenja Schulze.

Ende 2018 gewann das F.R.A.N.Z.-Projekt den 11. Deutschen Nachhaltig-
keitspreis in der Kategorie Forschung. Die Jury lobte insbesondere die part-
nerschaftliche Zusammenarbeit zwischen Naturschutz und Landwirtschaft,
den frithen Praxis-Check und die intensive wissenschaftliche Betreuung
und Untersuchung der im Projekt entwickelten und erprobten Biodiversi-
tatsmafinahmen. Der Deutsche Nachhaltigkeitspreis Forschung wurde vom
Bundesministerium fiir Bildung und Forschung ins Leben gerufen. Mit ihm
werden nachhaltigkeitsbezogene Forschungsleistungen gewtirdigt. Fokus
des Preises 2018 war die ,, Biodiversitit”.

Weitere von der Rentenbank gefoérderte Projekte sind im Kapitel ,, Innovati-
onsforderung” ab Seite 44 aufgefiihrt.



Engagement fiir Klima- und Artenschutz durch 6kologische
Waldbewirtschaftung

Ergdanzend initiieren wir Mafinahmen, die einen wichtigen Nachhaltigkeits-
beitrag leisten und in enger Verbindung zur Agrarwirtschaft und zum
landlichen Raum stehen. Die Rentenbank und die Bundesanstalt fiir Immo-
bilienaufgaben (BImA) haben im Jahr 2016 einen Rahmenvertrag tiber die
langfristige 6kologische Bewirtschaftung von 550 Hektar Wald in der hessi-
schen Wetterau geschlossen. Die Bewirtschaftung der Waldfldchen und

die fachliche Beratung zu Mafinahmen im Wald erfolgen durch den Bundes-
forstbetrieb Schwarzenborn seit Januar 2017 nach besonders strengen 6ko-
logischen Grundsétzen. Dazu zdhlen beispielsweise die Anreicherung von
Alt- und Totholz, der vollstindige Verzicht auf Biozide, ein angepasster Wild-
bestand und eine standortgerechte Bestockung. Im Auftrag der Rentenbank
werden zudem spezielle Biotopverbesserungs- und Artenschutzmafinahmen
durchgefiihrt, die das langfristig angelegte Engagement der Rentenbank er-
gdanzen. Dabei handelt es sich um das im Geschéftsbericht 2017 vorgestellte
Projekt ,, 1 000 Baumriesen” sowie um die Projekte ,,Caspar-David-Friedrich-
Wald” und ,,Grimmelschneise”.

Mit dem Projekt ,Grimmelschneise” werden Waldriander reaktiviert. Wald-
réander haben aufgrund ihrer besonderen Struktur einen sehr hohen natur-
schutzfachlichen Wert. Der Wechsel aus Licht und Schatten sowie Ubergangs-
effekte zwischen Baum-, Strauch- und Krautschicht bilden kologische
Nischen fiir spezialisierte Tier- und Pflanzenarten, beispielsweise fiir Insekten,
der Hauptnahrungsquelle von vielen Fledermaus- und Vogelarten. Wald-
rénder stellen deshalb typische Jagdhabitate fiir Fledermaduse und Vogel dar.

Ziel des Projekts ist es, bessere Lebensbedingungen fiir Insekten zu schaffen.
Hierzu fiihrt der Bundesforstbetrieb Schwarzenborn ein Biindel aus Erst-
herrichtungs- und Unterhaltungsmafinahmen durch. Die aktive Verbreite-
rung von Waldriandern und die Entnahme einzelner verschattender Baume
fuhrt zu einem erhohten Lichteinfall auf die wegbegleitende Flora und Fauna.
Dadurch konnen sich die als Nahrungsgrundlage fiir viele Insektenarten
dienenden Blithpflanzen besser entwickeln. Zusétzlich werden blithende
Straucher gepflanzt und entlang der Wegriander Gras- und Krdutermi-
schungen eingesit. So entsteht von Frithjahr bis Sommer eine Weide fiir
Bienen, Schmetterlinge und andere Insekten. Auch Amphibien und Reptilien
werden durch das von der Rentenbank finanzierte Projekt geférdert. Dazu
werden Feucht- und Grobsteinbiotope angelegt.

Die Erstherrichtung der verbreiterten Waldrdander und Biotope im Rahmen
des Projekts ,,Grimmelschneise” startete im zweiten Halbjahr 2017 und ist bis
Ende 2019 geplant.

Nachhaltigkeit ist ein wesentlicher Bestandteil unserer Personalpolitik

Die Vereinbarkeit von Beruf und Familie, die fachliche, methodische und
personliche Weiterbildung sowie die Fiihrungskrafteentwicklung sind fiir
die Rentenbank von besonderer Bedeutung. Ebenso hat die Gesundheit
unserer Mitarbeiterinnen und Mitarbeiter fiir uns einen sehr hohen Stellen-
wert. Dabei geht es nicht nur um den Abbau von Belastungen am Arbeits-
platz, sondern auch darum, vorbeugend die Gesundheit unserer Mitarbeiter
zu fordern.
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Kulturelles und soziales Engagement

Als bundesunmittelbare Anstalt des 6ffentlichen Rechts sehen wir uns auch
tiber unseren gesetzlichen Forderauftrag hinaus verpflichtet, uns engagiert
und verantwortungsbewusst fiir das Gemeinwohl einzusetzen. Dabei verste-
hen wir die Rentenbank als ,guten Unternehmensbiirger” und unterstiitzen
deshalb vor allem lokale Kulturinstitutionen und ausgewéhlte Projekte

am Sitz der Bank in Frankfurt am Main. RegelmifSig werden u.a. die Oper
Frankfurt, die Schirn Kunsthalle, das Stadel Museum, das English Theatre
und die Staatliche Hochschule fiir Bildende Kiinste - Stadelschule unter-
stiitzt. In der Stiddelschule férdern wir junge Talente durch die jahrliche Stif-
tung eines Gruppenpreises. Uber diese regelméfige Forderung hinaus
unterstiitzten wir beispielsweise die Frankfurt School of Finance & Manage-
ment und fordern seit dem Wintersemester 2018 eine Studentin der Hoch-
schule fiir Musik und Darstellende Kunst in Frankfurt mit einem einjahrigen
Deutschlandstipendium.

Mit unserer traditionellen Weihnachtsspende unterstiitzten wir im Berichts-
jahr in Frankfurt die ,, Winterspeisung” in der Katharinenkirche, das Kinder-
und Jugendwerk , Die Arche”, den Hospizverein Sankt Katharina, den
Malteser Hilfsdienst, Human Rights Watch sowie in Goldbach den Verein
,Zukunft fiir kolumbianische Kinder”. Dartiber hinaus haben wir im Rahmen
des ErlebnisBauernhofs auf der , Internationalen Griinen Woche” in Berlin
ftir das Schulgarten-Projekt der BayWa Stiftung gespendet.

Senkung des Ressourcenverbrauchs im internen Bankbetrieb

Als Dienstleistungsunternehmen tragen wir auch in unserem laufenden
Bankbetrieb zur Schonung von Ressourcen bei und gehen sparsam mit Ener-
gie und Rohstoffen um. Im Rahmen des betrieblichen Umweltschutzes der
Rentenbank steht derzeit die Planung der umfassenden Modernisierung,
Erweiterung und energetischen Sanierung unseres unter Denkmalschutz
stehenden Bankgeb&dudes im Fokus. Mit der positiven Bescheidung der Bau-
voranfrage im Dezember 2018 hat sich die Umsetzung des Projekts weiter
konkretisiert. Die Rentenbank hat sich zum Ziel gesetzt, das in den 1950er
Jahren errichtete Gebédude, das mit dem heutigen Fleming’s Hotel und dem
Eschenheimer Tor ein markantes Ensemble bildet, als Baudenkmal dauerhaft
zu sichern. Die wesentlichen stilbildenden Elemente des Gebdudes, beispiels-
weise das fiir die Zeit typische ,Flugdach”, die Natursteinfassade und das
Treppenhaus, bleiben dabei erhalten. Trotz der besonderen Herausforderun-
gen bei der Sanierung des denkmalgeschiitzten Gebdudes werden wir beson-
deren Wert auf Energieeffizienz und geringeren zukiinftigen Ressourcen-
verbrauch legen.

Weitere Aktivitaten

Schulungen stark nachgefragt

Zur Erlduterung unserer Forderangebote sind Workshops, Schulungen und
Vortrage fiir die Rentenbank wichtige Formate. In diesen Veranstaltungen
erldutern wir unseren Geschaftspartnern die einzelnen Férderprogramme



einschliefllich der Antragsverfahren. Aus den Fragen und Gespréachen erhal-
ten wir wertvolle Anregungen fiir die Ausgestaltung unseres Forderangebots.

Das breite Forderspektrum der Rentenbank zeigt sich aber auch in weiteren
Aktivitdten. So wirkten Referenten der Rentenbank an zahlreichen Veranstal-
tungen bei Verbidnden und Multiplikatoren mit. Aufierdem hielten Referenten
der Rentenbank im Berichtsjahr Gastvorlesungen zur Unternehmensfinan-
zierung an zahlreichen Hochschulen und Universitaten.

Berufsfeld Agrarbanking im Fokus

Unter dem Motto ,, Acker mal anders - Thre Zukunft als Partner der Land-
wirtschaft” veranstaltete die Rentenbank ihren Karriere-Treff-Agrarbanking
auf der Messe EuroTier in Hannover. Zahlreiche Studierende und Absol-
venten der Agrarwissenschaften und verwandter Studiengénge informierten
sich bei erfahrenen Agrarbankern aus erster Hand tiber dieses Berufsfeld
und tiber offene Stellen. Eine , Job-Wall” am Messestand der Rentenbank
informierte tiber Stellenangebote unserer Geschiftspartner im Agrarbanking.

Rentenbank erfolgreich auf Messen und Veranstaltungen aktiv

Die Rentenbank ist seit Jahren auf den wichtigsten Messen der Landwirt-
schaft und Erndhrungswirtschaft aktiv. Die Messeaktivitdten dienen dem
direkten Kundenkontakt. Im Jahr 2018 informierte das Messeteam der
Rentenbank auf zahlreichen Fachmessen tiber ihr Férderangebot. Mit einem
Messestand war die Rentenbank auf der RegioAgrar Bayern in Augsburg,
der BIOFACH in Niirnberg, den DLG-Feldtagen in Bernburg und der
EuroTier in Hannover présent. Ergidnzend dazu informierten wir in einer
Reihe weiterer Veranstaltungen tiber unser Férderangebot. Mit einem Infor-
mationsstand war die Rentenbank auf dem Kongress ,Farm & Food 4.0,
dem , Berliner Milchforum” und der , Digital Farming Conference” vertreten.

Agrarfinanztagung von Rentenbank und DBV - Jihrliches Branchen-
treffen des deutschen Agrarbankings

Die Rentenbank veranstaltet jahrlich gemeinsam mit dem Deutschen Bauern-
verband die Agrarfinanztagung in Berlin. Auf der Tagung referieren Exper-
ten tiber aktuelle politische, wirtschaftliche und rechtliche Entwicklungen
in der Agrarwirtschaft. Dartiber hinaus ist die Tagung die Plattform fiir den
Austausch zwischen Agrarwirtschaft und Agrarbanking in Deutschland.
Auf der Agrarfinanztagung im Jahr 2018 informierten sich rund 200 Teil-
nehmer zum Thema , Landwirtschaftliche Investitionen im Aufschwung?
Konsequenzen fiir das Agrarbanking”.

Die vielfdltigen Vortridge der Tagung reichten von der Entwicklung an den
Kapitalméarkten tiber die zunehmende Bedeutung des Risikomanagements
fur landwirtschaftliche Betriebe bis hin zur Férderung von Innovationen
und Start-ups in der Agrar- und Erndhrungswirtschaft.

Rentenbank verleiht Gerd-Sonnleitner-Preis fiir ehrenamtliches
Engagement

Im Jahr 2014 hat die Rentenbank den Gerd-Sonnleitner-Preis initiiert. Mit
dem Preis werden die Verdienste des Namensgebers als langjdhrigem Vor-
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sitzenden des Verwaltungsrats der Rentenbank gewtirdigt. Der Gerd-Sonn-
leitner-Preis ist mit 3 000 Euro dotiert und wird jahrlich ausgeschrieben. Die
Kandidatinnen und Kandidaten sollen sich im Sinne des Namensgebers in
besonderer Weise fiir den Interessenausgleich im landlichen Raum einsetzen
oder eingesetzt haben. Die Auswahl der Preistriager erfolgt durch eine Jury.

Preistrager 2018 ist das TEAM AGRAR im Bund Badischer Landjugend. Die
Gruppe erhilt die Auszeichnung fiir ihre Reihe 6ffentlichkeitswirksamer
Aktionen unter dem Titel , Frag Deinen Landwirt”. Mit dem TEAM AGRAR
hat die Jury des Gerd-Sonnleitner-Preises erstmals eine Gruppe ausgezeichnet.
Unter dem Motto ,,Handeln statt meckern” versucht das TEAM AGRAR
vor allem den Kontakt zwischen Landwirtschaft und Bevolkerung zu ver-
bessern. Im Rahmen von Veranstaltungen suchen die jungen Landwirte den
direkten Austausch mit Verbrauchern und beantworten Fragen rund um
die Landwirtschaft. Auflerdem werben sie fiir regionale Lebensmittel mit
ihrer Aktion ,Regional Isch Ideal”.

Unterstiitzung der Rentenbank fiir Existenzgriinder

Die Rentenbank hat mit der Landwirtschaftsverlag GmbH und dem Bund
der Deutschen Landjugend e. V. im Jahr 2018 die Online-Plattform mit Print-
Magazin ,f3 - farm.food.future.” (f3) auf den Weg gebracht. Mit {3 rticken
wir die Zukunftsbereiche , Innovation” und , Existenzgriindung/Start-ups”
in der Agrar- und Erndhrungswirtschaft stiarker ins Blickfeld. {3 stellt neue
Geschiftsideen aus den , griinen” Bereichen Landwirtschaft, Erndhrung,
Forst und Energie vor und vernetzt Menschen, die Landwirtschaft modern
weiterdenken und -entwickeln wollen.

Zusammen mit f3 fiihrten wir auf der Messe EuroTier eine Veranstaltung
mit dem Motto ,,Coole Ideen fiir griine Innovationen an den Start bringen”
durch. Die Veranstaltung richtete sich an Studierende und Absolventen der
Agrarwissenschaften und verwandter Studiengénge mit Interesse an den
Themen , griine Innovationen” und , Existenzgriindung/Start-ups”. Ange-
hende Griinder traten mit erfolgreichen Start-ups und Experten der Szene

in Kontakt und erhielten Tipps und Anregungen fiir eigene Griindungsakti-
vitdten. Start-ups stellten sich auf der Veranstaltung auch als mogliche Arbeit-
geber vor.

Gemeinsam mit dem Frankfurter Griinderzentrum TechQuartier hat die
Rentenbank zudem unter dem Motto , Innovate Agriculture” eine Veranstal-
tung fiir Start-ups auf den Weg gebracht. Zusammen mit dem TechQuartier
veranstalteten wir dazu ein einwtchiges Griinder-Bootcamp. Teilnehmen
konnten Start-ups, die digitale Anwendungen, neuartige Produkte oder Ver-
fahren mit Mehrwert fiir die Land- und Forstwirtschaft, den Wein- und
Gartenbau oder fiir Aquakulturen entwickelt haben. 13 ausgewaihlte Start-
ups diskutierten im Bootcamp ihre Geschiftsmodelle mit Unternehmern aus
der Agrarwirtschaft, Experten fiir Unternehmensgriindungen und poten-
ziellen Investoren. In Workshops wurden die Teilnehmer unter anderem zu
Themen wie Wachstumsstrategien, Unternehmensbewertung oder Vertrags-
gestaltung und Kommunikation mit Kooperationspartnern geschult. Dartiber
hinaus konnten sie sich mit anderen Start-ups und Entscheidern aus der
Agrarwirtschaft vernetzen.



Refinanzierung der Rentenbank

Starker Einfluss der Ankaufprogramme der EZB

Unsere erstklassige Bonitdt und die besondere aufsichtsrechtliche Stellung
aufgrund der Haftung des Bundes ermdoglichen uns unverandert in allen
Laufzeiten einen exzellenten Marktzugang.

Unsere Refinanzierungskosten - gemessen an der Marge gegeniiber 6-Monats-
Euribor - verbesserten sich leicht gegentiber dem Vorjahr. Dabei erfolgte

die Mittelaufnahme tiberwiegend in Euro. Die besonders giinstigen Refinan-
zierungsbedingungen aufgrund der Ankaufprogramme der EZB hatten
hieran einen mafigeblichen Anteil. Im Prim&drmarkt wurden unsere Euro-
Emissionen zwar zundchst vollstindig bei anderen Investoren platziert. Die
hohen Sekundérmarktkéufe des Public Sector Purchase Programme (PSPP)
haben aber die Credit-Spreads nachhaltig positiv beeinflusst. Im Laufzeiten-
bereich unter einem Jahr refinanzierten wir uns tiber unser Euro-Commer-
cial-Paper-Programm (ECP-Programm) weiterhin zu sehr attraktiven negati-
ven Renditen.

Mittel- und langfristiges Emissionsvolumen leicht unter Vorjahresniveau

An den Kapitalmérkten nahmen wir 11,3 Mrd. Euro (2017: 12,4 Mrd. Euro)
mit Laufzeiten von mehr als zwei Jahren auf. Die Mittelaufnahme verteilte
sich wie folgt auf unsere Refinanzierungsinstrumente:

Mittel- und langfristiges Emissionsvolumen (iber 2 Jahre)

Mrd. EUR Anteil in%

2018 2017 2018 2017
EMTN 9,7 9,4 85,6 76,1
Globalanleihen 1,1 1,1 9,7 8,7
AUD-MTN 0,5 1,2 4,7 9,9
Internationale Kredite 0,0 0,5 0,0 4,1
Inldndische Kapitalmarktinstrumente 0,0 0,2 0,0 1,2
Summe 11,3 12,4 100,0 100,0

Grofie Bedeutung des EMTN-Programms

Mit einem Programmvolumen von 60 Mrd. Euro ist unser Euro-Medium-
Term-Note-Programm (EMTN-Programm) unser wichtigstes Refinanzie-
rungsinstrument. Die Programmauslastung betrug am Jahresende 51,4 Mrd.
Euro (44,3 Mrd. Euro). Unter einer standardisierten Dokumentation kénnen
wir aus dem EMTN-Programm Emissionen in zahlreichen Wahrungen mit
unterschiedlichen Betrdgen, Laufzeiten und Strukturen begeben. Im Berichts-
jahr nutzten wir das Programm tiberwiegend im mittel- und langfristigen
Bereich fiir die Aufnahme von Refinanzierungsmitteln. Das Emissionsvolu-
men mit Laufzeiten von tiber zwei Jahren erreichte 9,7 Mrd. Euro (9,4 Mrd.
Euro). Darin enthalten sind zwei Benchmark-Emissionen iiber insgesamt

3,0 Mrd. Euro sowie Transaktionen in US-Dollar im Gegenwert von 1,7 Mrd.
Euro. Aus dem EMTN-Programm wurden Anleihen in fiinf weiteren Wih-
rungen platziert. Im Berichtsjahr begaben wir auch drei Emissionen mit einem
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Gesamtvolumen von 1,9 Mrd. Euro, die wir aufgrund der Laufzeitstruktur
der kurzfristigen Refinanzierung zuordnen.

Erfolgreiche US-Dollar-Globalanleihe

Eine wichtige Rolle im Rahmen der Refinanzierungsaktivitdten spielen unsere
bei der amerikanischen Borsenaufsicht SEC registrierten Globalanleihen.
Die Registrierung unter ,Schedule B” ermoglicht uns den Zugang zum US-
Markt und kann nur von ausldndischen Staaten und staatsnahen Emittenten
in Anspruch genommen werden. Sie unterstreicht somit unsere Stellung als
»Agency” am internationalen Kapitalmarkt. Im Berichtsjahr emittierten wir
eine flinfjahrige Globalanleihe tiber 1,25 Mrd. US-Dollar.

Geringeres Emissionsvolumen im ,Kangaroo”-Markt

Im Berichtsjahr emittierten wir aus unserem AUD-MTN-Programm Anleihen
in Hohe von 0,8 Mrd. Australischen Dollar (AUD) im Gegenwert von 0,5 Mrd.
Euro (1,2 Mrd. Euro). Mit einem ausstehenden Volumen von 12,7 Mrd. AUD
war die Rentenbank am Jahresende die viertgrofite ausldndische Emittentin
in diesem Marktsegment. Der ,, Kangaroo”-Markt bleibt eine wichtige Saule
unserer Refinanzierung.

Auslastung des ECP-Programms nahezu auf Vorjahresniveau

Fir die kurzfristige Refinanzierung sind Emissionen aus unserem 20 Mrd.
Euro umfassenden ECP-Programm unverandert von grofier Bedeutung. Dies
sind Inhaberschuldverschreibungen mit unterjahrigen Laufzeiten, die in der
Regel in abgezinster Form, also ohne Zinskupon, begeben werden. Der Euro
spielte aufgrund der deutlich negativen Renditen als Emissionswahrung keine
Rolle. Wihrungsgesicherte Schuldtitel, insbesondere in US-Dollar, konnten
wir hingegen im Berichtsjahr zu besonders giinstigen Konditionen emittie-
ren. Im Jahresdurchschnitt war das Programm mit 7,6 Mrd. Euro (7,8 Mrd.
Euro) ausgelastet. Am Jahresende betrug die Auslastung 5,4 Mrd. Euro
(11,2 Mrd. Euro).

Nullgewichtung fiir Rentenbank-Anleihen

Auf Basis des Kreditrisiko-Standardansatzes der CRR konnen Kreditinsti-
tute in Deutschland und anderen EU-Staaten darauf verzichten, Forderun-
gen gegen die Rentenbank mit Eigenkapital zu unterlegen. Aufgrund der
Haftung des Bundes gelten entsprechende Regelungen auch in vielen Staaten
auflerhalb der EU. Im Zusammenhang mit den regulatorischen Vorgaben
fiir Banken erweist sich die Nullgewichtung fiir unsere Emissionstitigkeit
als vorteilhaft.

Banken erneut wichtigste Investorengruppe

Im Berichtsjahr erreichte der bei Banken platzierte Anteil an unserem mittel-
und langfristigen Emissionsvolumen unverédndert 39 %. Diese Kadufergruppe
fragt nullgewichtete Papiere bester Bonitét mit attraktiven Spreads nach,
die auch als liquide Aktiva anerkannt sind. Dadurch kénnen Banken ihre
Kapital-, Risiko- und Liquiditdtskosten verringern. Daneben spielen Zentral-
banken und andere offizielle Stellen eine wichtige Rolle in unserer Refinan-
zierung. Ihr Anteil sank auf 29 % (34 %). Nahezu unverandert bei 14 % (13 %)



blieb der Anteil von Asset-Managern. Einen Anstieg auf 18 % (14 %) ver-
zeichneten wir bei Versicherungen, Unternehmen und Pensionsfonds.

Der Anteil deutscher Investoren sank im Vergleich zum Vorjahr auf 17 %
(23 %). Bei anderen européischen Investoren platzierten wir 47 % (38 %).

Die Nachfrage asiatischer Kaufer lag mit 24 % unter dem Vorjahresniveau
(30 %). Der Anteil amerikanischer Investoren stieg leicht auf 6 % (5 %). Weitere
1% (3 %) unserer Emissionen setzten wir in Neuseeland und Australien
sowie 5% (1 %) im Mittleren Osten und Afrika ab.

Euro wichtigste Emissionswihrung

Unser mittel- und langfristiges Emissionsvolumen verteilte sich im Berichts-
jahr auf acht Wahrungen. Wichtigste Emissionswahrung war der Euro, der
mit 54 % (57 %) etwas weniger zum Mittelaufkommen beitrug als im Vor-
jahr, gefolgt vom US-Dollar, dessen Anteil auf 24 % (19 %) stieg. Den dritten
Rang nahm mit 9 % (7 %) das Britische Pfund ein. Die tibrigen 13 % verteil-
ten sich auf Anleihen in Australischen Dollar, Honkong-Dollar, Neuseelan-
dischen Dollar, Norwegischen Kronen und Schwedischen Kronen.

Rentenbank-Emissionen als , liquide Aktiva“...

Anleihen von Forderbanken werden in der EU im Rahmen der bankauf-
sichtsrechtlichen Meldungen nach der CRR als ,liquide Aktiva” eingestuft.
Fiir unsere Anleihen besteht eine gesetzliche Haftung des Bundes. Sie erfiil-
len damit die aufsichtsrechtlichen Anforderungen an ,, Aktiva der Stufe 1”in
der EU. Entsprechende Regelungen gelten auch in Kanada und der Schweiz.

... und als refinanzierungsfihige Sicherheiten anerkannt

Unsere auf Euro lautenden borsennotierten Emissionen erfiillen die Anforde-
rungen des Europdischen Systems der Zentralbanken (ESZB) an refinanzie-
rungsfahige Kategorie-1-Sicherheiten. Unsere Anleihen sind in die Liquidi-
tatskategorie Il eingestuft. Nur die Anleihen von Zentralbanken und Staaten
werden der hoheren Kategorie I zugeordnet. Die Liquiditidtskategorie 11
beinhaltet u.a. Anleihen supranationaler Institutionen und Emissionen von
Instituten mit offentlichem Forderauftrag. Ferner erkennen die Reserve Bank
of Australia unsere ,Kangaroo”-Bonds und die Reserve Bank of New Zealand
unsere ,,Kauri”-Bonds als refinanzierungsfdhige Sicherheiten an. Auch in
privaten Repo-Mirkten genieflen unsere Emissionen eine bevorzugte Stellung.
So akzeptiert z. B. die Eurex Clearing AG unsere Titel als Sicherheiten fiir den
»GC Pooling ECB Basket”.

Rentenbank-Anleihen in den wichtigsten Bond-Indizes

Unsere grofivolumigen Euro- und Dollar-Anleihen sind in den wichtigsten
Rentenindizes enthalten, u.a. im ,,Markit iBoxx EUR Overall Index”, im
~Barclays Euro Aggregate Bond Index” bzw. ,Barclays U.S. Aggregate Bond
Index” sowie im ,,ICE BofA Merrill Lynch US Broad Market Index”. Diese
Indizes messen die Performance nationaler oder internationaler Marktseg-
mente. Die Aufnahme in einen solchen Index verbessert die Absatzmoglich-
keiten einer Anleihe, weil viele institutionelle Investoren an deren Wertent-
wicklung gemessen werden, folglich auch danach steuern und entsprechend
investieren.

Mittel- und lang-
fristige Emissionen

2018 nach Wahrungen

EUR 54 %
USD 24 %
GBP 9%
Sonstige 13%
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Geldgeschiift

Zur Refinanzierung kurzfristiger Aktiva, zur Liquiditdtssteuerung und zur
Absicherung kurzfristiger Zinsdnderungsrisiken setzen wir eine Vielzahl
von Instrumenten ein. Die Mittelaufnahme kann tiber das ECP- und das
EMTN-Programm, tiber Tages- und Termingelder im Interbankenmarkt
sowie tiber Refinanzierungsfazilitdten bei der EZB erfolgen. Das Zinsdnde-
rungsrisiko steuern wir auflerdem auch mittels Derivaten. Das Einlagen-
geschéft mit Nicht-Banken betreiben wir in duf8erst geringem Umfang und
nur im Rahmen unserer gesetzlichen Forderaufgaben.

Aktienhandel

Mit Aktien handeln wir grundsitzlich nicht. Nur im Rahmen unserer Beteili-
gungen halten wir auch Aktien.

Nachhaltig konservatives Liquidititsrisiko-Management

Verschirfte Liquiditdtsanforderungen sind ein wesentliches Element der
Bankenregulierung. Wir haben der Steuerung dieser Risiken schon immer
eine hohe Bedeutung beigemessen. Entsprechend sind die Liquiditétsrisiken
der Bank transparent und vom Vorstand limitiert. Liquiditdtsrisiken in
Fremdwahrungen schliefSen wir durch Sicherungsgeschéfte aus. Unsere
Risikomessung beschrankt sich deshalb auf Euro-Zahlungen. In der kurzfris-
tigen Liquiditdtsrechnung werden alle planméffigen Ein- und Auszahlungen
in Euro der ndchsten zwei Jahre auf Tagesbasis saldiert. Negative Salden
(Liquiditatsbedarf) miissen stets durch Refinanzierungsreserven abgedeckt
sein. Hierdurch ist die Liquiditat der Bank im Grundsatz jederzeit sicher-
gestellt. Im Rahmen der strategischen Liquiditdtssteuerung betrachten wir
zusétzlich Risikoszenarien. Das mittel- und langfristige Liquiditatsrisiko
tiberwachen wir ebenfalls. In den Laufzeitenbereichen tiber 2 bis 15 Jahre
werden die Kapitalzahlungsstrome quartalsweise kumuliert. Negative
Salden diirfen ein vom Vorstand festgelegtes Limit nicht {iberschreiten.

Im Geschdftsjahr 2018 hielten wir alle Liquiditétslimite ein. Die monatlich
berechneten Liquiditdtsszenarien haben zu keinem Zeitpunkt, weder einzeln
noch aggregiert, Engpésse signalisiert. Bei der Liquidity Coverage Ratio
(LCR) hatten wir jederzeit gentigend Puffer zur aufsichtsrechtlichen Mindest-
quote. Aufgrund unserer weitgehend fristenkongruenten Refinanzierung
lag unsere Net Stable Funding Ratio (NSFR) ebenfalls oberhalb der geplanten
Mindestquote. Wir erfiillen ferner simtliche Anforderungen der fiinften
Novelle der Mindestanforderungen an das Risikomanagement (MaRisk).

Derivate sichern Marktpreisrisiken ab

Zur Zins- und Wihrungssicherung haben wir im Berichtsjahr Swaps in
Hohe von 24,2 Mrd. Euro (24,3 Mrd. Euro) abgeschlossen. Davon entfielen
16,7 Mrd. Euro (18,1 Mrd. Euro) auf Zinsswaps sowie 7,5 Mrd. Euro

(6,2 Mrd. Euro) auf Zins-Wahrungsswaps und Wahrungsbasisswaps. AufSer-
dem sicherten wir unsere ECP-Emissionen in Fremdwihrung mit Devisen-
swaps (FX-Swaps) ab.

Derivate nutzen wir ausschliefilich als Absicherungsinstrumente fiir beste-
hende oder absehbare Marktpreisrisiken. Das Adressenausfallrisiko der von



uns eingesetzten Derivate begrenzen wir bei allen Swap-Partnern durch
Besicherungsvereinbarungen.

Rentenbank weiterhin Nichthandelsbuchinstitut

Die Rentenbank fiihrt kein Handelsbuch im Sinne des KWG bzw. des Ar-
tikel 4 Absatz 1 Nummer 86 CRR. Wir haben uns deshalb bereits 1998 als
Nichthandelsbuchinstitut eingestuft und dies der BaFin und der Deutschen
Bundesbank angezeigt. Wir gehen weiterhin keine Positionen mit Handels-
absicht gemaf; Artikel 4 Absatz 1 Nummer 85 CRR ein. Samtliche Geschifte
ordnen wir dem Anlagebuch zu.

Corporate Governance

Rentenbank bekennt sich zum Public Corporate Governance Kodex
des Bundes

Wirkungsvolle Corporate Governance ist von zentraler Bedeutung fiir eine
verantwortungsvolle und nachhaltige Unternehmensfiihrung. Der Verwal-
tungsrat der Rentenbank hat daher den von der Bundesregierung beschlos-
senen Public Corporate Governance Kodex (PCGK, Stand 30. Juni 2009) am
16. Juli 2009 iibernommen. Der PCGK richtet sich zwar in erster Linie an
Unternehmen in der Rechtsform einer juristischen Person des Privatrechts
mit mehrheitlicher Beteiligung des Bundes. Seine Beachtung wird jedoch
auch Unternehmen in der Rechtsform einer juristischen Person des 6ffent-
lichen Rechts empfohlen, soweit rechtliche Bestimmungen dem nicht ent-
gegenstehen.

Vorstand und Verwaltungsrat der Rentenbank identifizieren sich mit den
Grundsétzen des PCGK und erkennen sie an. Die Einhaltung der im Kodex
enthaltenen national und international anerkannten Standards guter und
verantwortungsvoller Unternehmensfithrung liegt ausdrticklich im allge-
meinen Bundesinteresse an der Tatigkeit der Rentenbank. Eventuelle Ab-
weichungen von den Grunds&tzen des PCGK werden in der Entsprechens-
erkldrung jahrlich offengelegt und erlautert.

Leitung und Kontrolle der Bank durch Vorstand und Verwaltungsrat

Vorstand und Verwaltungsrat arbeiten zum Wohle der Bank eng zusammen
und beachten die Regeln ordnungsgeméfier Unternehmensfithrung. Der
Vorstand berichtet dem Verwaltungsrat regelmiflig, mindestens vierteljahr-
lich tiber den Gang der Geschifte unter Berticksichtigung aller relevanten
Fragen der Planung, iiber die Risikolage, das Risikomanagement, tiber die
Einhaltung der bankaufsichtsrechtlichen Regelungen sowie die finanzielle
Lage der Bank. Dartiiber hinaus hilt der Vorstand mit dem Vorsitzenden
und der stellvertretenden Vorsitzenden des Verwaltungsrats regelmaéfiig
Kontakt und berit wichtige Fragen der Unternehmensfiihrung und -strate-
gie mit ihnen. Dariiber hinaus hat der Verwaltungsrat eine - nicht abschlie-
Bende - Liste an Ereignissen bzw. Kriterien definiert, die eine unmittelbare
Informationspflicht an den Verwaltungsrat, dessen Vorsitzenden bzw. die
Ausschussvorsitzenden auslosen.
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Im Berichtsjahr hat der Vorstand den Verwaltungsrat vollumfanglich tiber
alle die Bank betreffenden Fragen beztiglich Planung, Risikolage, Risiko-
management, Einhaltung der bankaufsichtsrechtlichen Regelungen, Geschifts-
entwicklung und finanzieller Lage unterrichtet.

Vorstand

Der Vorstand leitet die Bank in eigener Verantwortung nach Mafigabe
der gesetzlichen Vorschriften, insbesondere des Gesetzes tiber die
Landwirtschaftliche Rentenbank sowie der Satzung und der Geschifts-
ordnung des Vorstands. Er ist dabei an das Unternehmensinteresse und
den gesetzlichen Forderauftrag gebunden.

Die Geschiftsverteilung innerhalb des Vorstands regelt ein Geschiftsvertei-
lungsplan. Durch die Bestellung von Dietmar Ilg als Mitglied des Vorstands
zum 01.05.2018 haben sich die Zustdndigkeiten verandert, so dass die Mitglie-
der des Vorstands der Rentenbank fiir die folgenden Ressorts zustandig sind:

- Dr. Horst Reinhardt als Sprecher des Vorstands fiir Fordergeschift,
Treasury, Recht und Personal sowie Offentlichkeitsarbeit und Volks-
wirtschaft

- Hans Bernhardt fiir Finanzen, IT Organisation sowie Verwaltung

- Dietmar Ilg fiir Kredit, Risikocontrolling sowie Operations Financial
Markets.

Verwaltungsrat

Der Verwaltungsrat tiberwacht und berdt den Vorstand bei der Geschéfts-
fihrung der Bank nach Mafigabe des Gesetzes tiber die Landwirtschaftliche
Rentenbank, der Satzung sowie der Geschéftsordnung des Verwaltungsrats.
Er bestellt die Vorstandsmitglieder und beschliefSt iiber deren Entlastung.
Der Verwaltungsrat kann dem Vorstand allgemeine und besondere Weisun-
gen erteilen.

Nach dem Gesetz tiber die Landwirtschaftliche Rentenbank gehoren dem
Verwaltungsrat 18 Mitglieder an. Der Vorsitzende des Verwaltungsrats wird
vom Verwaltungsrat aus den Reihen der vom Deutschen Bauernverband
e.V. (DBV) benannten Mitglieder gewéhlt. Verwaltungsratsvorsitzender im
Berichtsjahr ist der Prasident des DBV, Joachim Rukwied. Im Berichtsjahr
waren im Verwaltungsrat sechs Frauen vertreten.

Im Berichtsjahr hat kein Verwaltungsratsmitglied an weniger als der Hilfte
der Verwaltungsratssitzungen teilgenommen.

Der Verwaltungsrat hat in seiner Herbstsitzung am 23.11.2018 beschlossen,
die Aufgabenbereiche des Verwaltungsausschusses zu trennen und einem
neu gebildeten Nominierungsausschuss sowie einem ebenfalls neu gebilde-
ten Vergiitungskontrollausschuss zu tibertragen.

Rechtsaufsicht
Gemaif § 11 Abs. 1 des Gesetzes iiber die Landwirtschaftliche Rentenbank

untersteht die Bank der Rechtsaufsicht des Bundesministeriums fiir Erndh-
rung und Landwirtschaft (Aufsichtsbehorde), das seine Entscheidungen im



Einvernehmen mit dem Bundesministerium der Finanzen trifft. Die Auf-
sichtsbehorde tragt daftir Sorge, dass der Geschéftsbetrieb der Bank mit
dem offentlichen Interesse insbesondere an der Férderung der Landwirt-
schaft und des landlichen Raums sowie mit den Gesetzen und der Satzung
der Landwirtschaftlichen Rentenbank im Einklang steht.

Effizienzpriifung des Verwaltungsrats

Der Verwaltungsrat fiihrt gemafs § 25d Abs. 11, Satz 2 Nr. 3 und 4 KWG
jahrlich eine Bewertung der Struktur, GrofSe, Zusammensetzung und Leis-
tung des Vorstands und des Verwaltungsrats insgesamt sowie der Kennt-
nisse, Fahigkeiten und Erfahrung sowohl der einzelnen Organmitglieder als
auch des jeweiligen Organs insgesamt durch. Gemafs § 9 Abs. 4 Nr. 2 ¢, d
der Geschiftsordnung des Verwaltungsrats alte Fassung wird der Verwal-
tungsrat bei der Durchfithrung der Priiffung durch den Verwaltungsaus-
schuss unterstiitzt, der im Rahmen seiner Herbstsitzung den Fragenkatalog
festlegt. Nach § 9 Abs. 3 Nr. 2 ¢, d der Geschiftsordnung des Verwaltungs-
rats in der Fassung vom 23.11.2018 wird diese Aufgabe zukiinftig vom
Nominierungsausschuss wahrgenommen.

Von den 18 Mitgliedern des Verwaltungsrats haben sich 17 Mitglieder an
der Evaluierung beteiligt. Die Beteiligung lag damit bei 94 %. Mit der Aus-
wertung der Effizienzpriifung hat sich der Verwaltungsrat in seiner Sitzung
am 21.03.2018 befasst und tiber eventuellen Anpassungsbedarf diskutiert.

Vermeidung von Interessenkonflikten

Die Mitglieder des Vorstands und des Verwaltungsrats sind bei der Erfiil-
lung ihrer Aufgaben dem Unternehmensinteresse verpflichtet. Moglicher-
weise auftretende Interessenkonflikte im Zusammenhang mit ihrer Tatigkeit
sind von den Vorstandsmitgliedern und den Mitgliedern des Verwaltungs-
rats gegeniiber dem Verwaltungsratsvorsitzenden bzw. dem Verwaltungsrat
offenzulegen. Interessenkonflikte von Mitgliedern des Vorstands und des
Verwaltungsrats sind im Berichtsjahr nicht aufgetreten.

Vergiitungsregelungen fiir Vorstand und Verwaltungsrat

Die Vergiitung der Vorstandsmitglieder wird vom Verwaltungsrat in ange-
messener Hohe festgelegt. Die Gesamtvergtitung der Vorstandsmitglieder
enthilt keine Komponenten mit einer Anreizwirkung, bestimmte Geschifte
oder Risiken einzugehen.

Das Vergtitungssystem des Vorstands besteht seit 2016 aus einem reinen
Fixvergiitungsmodell.

Die Vergiitung der Verwaltungsratsmitglieder wird durch Beschluss der
Anstaltsversammlung festgelegt; der Beschluss bedarf der Zustimmung der
Rechtsaufsicht. Dabei wird sowohl der Verantwortung und dem Tatigkeits-
umfang der Verwaltungsratsmitglieder als auch der wirtschaftlichen Lage
der Rentenbank Rechnung getragen.

Die individuelle Vergtitung der Vorstands- und der Verwaltungsratsmitglie-
der ist im Anhang auf den Seiten 122 und 123 aufgefiihrt.
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Transparenz und Information

Transparenz und Information sind fiir die Bank von besonderer Bedeutung.
Die Rentenbank folgt bei der Informationsverbreitung dem Grundsatz
der Gleichbehandlung der Anleger bzw. weiterer Interessenten. Die Bank
verdffentlicht alle wichtigen Informationen auch auf ihrer Internetseite
(www.rentenbank.de). Dort werden neben dem Jahresabschluss auch samt-
liche Presse- und Ad-hoc-Mitteilungen der Rentenbank sowie die Entspre-
chenserklarung zum PCGK publiziert.

Rechnungslegung und Abschlusspriifung

Die Rentenbank hat fiir das Geschéftsjahr 2018 einen Einzelabschluss nach
den Rechnungslegungsvorschriften des Handelsgesetzbuchs (HGB) fiir grofie
Kapitalgesellschaften und den besonderen Vorschriften der Verordnung
tiber die Rechnungslegung der Kreditinstitute und Finanzdienstleistungs-
institute (RechKredV) aufgestellt. Der Verwaltungsrat wahlt den Abschluss-
priifer, erteilt den Priifungsauftrag und trifft mit dem Abschlusspriifer

die Honorarvereinbarung. Der vom Verwaltungsrat gebildete Priifungs-
ausschuss achtet u.a. auch auf die Unabhingigkeit des Abschlusspriifers.

Entsprechenserklirung des Vorstands und des Verwaltungsrats

Die Landwirtschaftliche Rentenbank hat im Geschéftsjahr 2018 den Empfeh-
lungen des PCGK in der Fassung vom 30. Juni 2009 mit folgenden Ausnah-
men entsprochen:

* Eine Nennung der Vergiitung der Vorstands- und Verwaltungsratsmit-
glieder wird im Corporate-Governance-Bericht nicht wiederholt, da die
Vergiitung unter Namensnennung in allgemein verstandlicher Form im
Geschiftsbericht der Rentenbank wiedergegeben wird (Anhang, Seiten
122 und 123).

* Gemaf § 4 Abs. 2 der Geschiftsordnung des Vorstands kann die Ressort-
verteilung - in Abweichung von Ziffer 4.2.2 PCGK ohne Zustimmung des
Verwaltungsrats - in einem Geschiftsverteilungsplan festgelegt werden.
Auf diese Weise wird die erforderliche Flexibilitdt bei notwendigen
Anderungen sichergestellt.

* In Ausnahmeféllen bereiten die Ausschiisse - entgegen Ziffer 5.1.8 PCGK
- aus Praktikabilitédts- und Effizienzgriinden nicht nur Entscheidungen
des Verwaltungsrats vor, sondern entscheiden abschliefend.

Die Landwirtschaftliche Rentenbank beabsichtigt, dem PCGK in der Fas-
sung vom 30. Juni 2009 mit obiger Mafigabe auch in Zukunft zu entsprechen.

Landwirtschaftliche Rentenbank
Im Mirz 2019

Der Vorstand
Der Verwaltungsrat



Unsere Mitarbeiterinnen und Mitarbeiter

Die Rentenbank wird im Mai 2019 auf eine 70-jahrige erfolgreiche Geschifts-
tatigkeit zurtickblicken. Diese Erfolgsgeschichte verdanken wir auch unseren
qualifizierten Mitarbeiterinnen und Mitarbeitern, die im vergangenen Jahr
wieder vielfédltige Herausforderungen mit aufierordentlichem Engagement
und hoher Flexibilitit hervorragend gemeistert haben. Am Jahresende 2018
waren in der Bank 304 (2017: 285) Mitarbeiterinnen und Mitarbeiter beschéf-
tigt. Das Foto zeigt unsere neuen Mitarbeiterinnen und Mitarbeiter.

Die langfristige Bindung unserer Mitarbeiter ist ein wesentliches Ziel unse-
rer Personalarbeit. Im Jahr 2018 lag die durchschnittliche Betriebszugehorig-
keit unverandert bei 11,0 Jahren. Ein Grund fiir diesen hohen Wert ist die
gute Vereinbarkeit von beruflichen Anforderungen und privaten Bediirfnis-
sen. Unsere Beschiiftigten profitieren u.a. von einem flexiblen Arbeitszeit-
modell, individuellen Teilzeitangeboten und bankseitig stark bezuschussten
Kitapldtzen.

Ein weiterer Schwerpunkt unserer Personalarbeit ist das Thema , Chancen-
gleichheit”. Grundlage dafiir ist unser seit 2016 geltender Gleichstellungs-
plan. Das zahlenmifSige Verhiltnis zwischen Frauen und Mannern in unse-
rer Bank ist seit Jahrzehnten nahezu ausgeglichen (Ende 2018: 46 % zu 54 %).
Die Besetzung von vakanten Fithrungspositionen durch Frauen mit ent-
sprechenden Qualifikationen ist uns ein wichtiges Anliegen, um den Anteil
weiblicher Fithrungskrafte zu erhchen.

Gerade fiir uns als Bank mit einer vergleichsweise geringen Mitarbeiterzahl
ist es von besonderer Bedeutung, dass unsere Mitarbeiter tiber ein weitgefa-
chertes und aktuelles Fachwissen verfiigen. Unter dem Dach der Rentenbank
vereinen wir fundiertes Know-how vom , klassischen” Banker iiber den

Agraringenieur bis hin zum IT-Spezialisten. Unsere Mitarbeiter konnen sich
deshalb in zahlreichen Seminaren und Workshops weiterbilden. Auferdem
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ermoglichen wir interne Einsétze in anderen Fachbereichen und unterstiitzen
unsere Mitarbeiter bei berufsbegleitenden Studiengéngen.

Im Rahmen unseres betrieblichen Gesundheitsmanagements bieten wir
neben vielen anderen Leistungen auch die Teilnahme an Betriebssportgrup-
pen und Zuschiisse zur Mitgliedschaft in einem Fitnessstudio eigener Wahl
an. In unserem hauseigenen Mitarbeiterkasino sind gesunde Gerichte aus
frischen, saisonalen Zutaten wesentlicher Bestandteil der Verpflegung.

Nicht zuletzt tragen die Sicherheit und Bestidndigkeit, die die Rentenbank als
bundesunmittelbare Anstalt 6ffentlichen Rechts mit einem etablierten und
erfolgreichen Geschéftsmodell und hervorragendem Rating bietet, zu unserer
Arbeitgeberattraktivitat bei.

Personalkennzahlen 2018 2017
Anzahl der Mitarbeiter* 304 285

Verhaltnis m/w (in %) 54/46 55/45
darunter:

Anzahl der Mitarbeiter in Teilzeit 69 60

Verhaltnis m/w (in %) 16/84 12/88
Durchschnittliche Betriebszugehérigkeit
(in Jahren) 11,0 11,0
Durchschnittsalter (in Jahren) 45,0 46,0
Personalaufwand in Mio. EUR 2018 2017
Personalaufwand 32,9 31,9
darunter:

Soziale Abgaben, Aufwendungen

fur Altersversorgung und fir Unterstiitzung 5,5 5,9

*Vorstandsmitglieder, Beschéftigte in einem ruhenden Arbeitsverhaltnis (z.B. Elternzeit),
Auszubildende und Praktikanten sind nicht enthalten.

Unser Trainee-Programm

Der gegentiber dem Jahr 2017 gestiegene Personalbestand hdngt auch mit
dem Start eines neuen Jahrgangs unseres Trainee-Programms zusammen.
Wir mochten damit Mitarbeiter fiir die Bank begeistern, die ihre Kompetenz,
ihr Engagement und ihre Personlichkeit in die Erfiillung unseres Auftrags
zur Foérderung der Agrarwirtschaft und des landlichen Raums einbringen.

Viele unserer heutigen Spezialisten und Fithrungskréfte haben ihre Lauf-
bahn in der Rentenbank mit einem Trainee-Programm begonnen. Das zwolf-
monatige Programm vermittelt ein breites Grundlagenwissen fiir die Praxis.
Neben der fachlichen Férderung legen wir groflen Wert darauf, dass sich
unsere Trainees personlich weiterentwickeln und in der Bank vernetzen kon-
nen. Die Ausbildung erfolgt tiberwiegend in Form von intensivem Training-
on-the-Job, begleitet von individueller Weiterbildung und gemeinsamen,
bereichstiibergreifenden Seminaren, die dazu beitragen, den Austausch und
Teamgeist der Trainees untereinander weiter zu fordern.



An dieser Stelle berichten einige unserer Trainees von ihren bisherigen
Erfahrungen in der Rentenbank:

,Innerhalb des Trainee-Programms lerne ich verschiedene Abteilungen der Bank
kennen; aktuell bin ich in der Station , Anwendungsentwicklung Finanzsysteme”
eingesetzt. Die Bank stellt derzeit ihre IT-Landschaft auf SAP um. Es ist spannend
und interessant zu sehen, wie ein solches System von Anfang bis Ende aufgesetzt
wird. Man lernt sehr viel und bekommt ein Gesamtbild — nicht nur aus der IT-Sicht,
sondern auch aus fachlicher bzw. Bankensicht. Schon nach wenigen Wochen konnte
ich mit selbst entwickelten Losungen zu den Projekten beitragen.”

Vedad Cizmic, Trainee Anwendungsentwicklung Kreditsystem

, Durch ihrven Forderauftrag stellt die Rentenbank fiir mich einen attraktiven Arbeit-
geber dar. Mein Trainee-Programm ist sehr abwechslungsreich und von einer steilen
Lernkurve geprigt. Neben meinem Kerneinsatz in der Organisationsabteilung wurde
ich bereits in der Anwendungsentwicklung und im IT-Betrieb eingesetzt. Von kiir-
zeren, einwdchigen Aufenthalten zum Hospitieren bis zur mehrwdchigen Mitarbeit
bei Projekten und im Tagesgeschiift ist alles dabei.”

Tina Messner, Trainee Organisation

,,Wiihrend meines Trainee-Programms wurde mir angeboten, ein halbes Jahr im
Bundesministerium fiir Ernihrung und Landwirtschaft in Berlin zu arbeiten. Uber
diese Gelegenheit habe ich mich sehr gefreut. Es ist spannend, dort hinter die Kulissen
zu schauen, und ich kann mich als Referentin in neue Themen, wie zum Beispiel die
Grundversorgung und Mobilitit im lindlichen Raum, einarbeiten. Diese besondere
Station in meinem Trainee-Programm sehe ich als tolle Chance fiir meine fachliche
und persénliche Weiterentwicklung.”

Marie Berbecker, Trainee Férdergeschiift

,In den verschiedenen Stationen meines Trainee-Programms erhalte ich neben meiner
Titigkeit im Risikocontrolling auch einen Gesamtiiberblick tiber die Funktionsweise
der Bank und kann so meine Aufgaben viel besser einordnen. Auch der Austausch
mit den anderen Trainees ist sehr gut. Durch organisierte regelmdfSige Treffen, ge-
meinsame Seminare und diverse Aktivititen nach der Arbeitszeit fillt es leicht, den
Kontakt untereinander zu kntipfen und zu halten.”

Maximilian Overbeck, Trainee Risikocontrolling
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PROJEKT 3D-SAAT
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In Zusammenarbeit mit der Kverneland Group Soest und
der Firma Volkel Mikroelektronik wird derzeit am Institut
fir Bau- und Landmaschinentechnik der Technischen Hoch-
schule Koln an einem innovativen Saverfahren zur ver-
besserten Ablage von Maissaatgut geforscht.

Ausschlaggebend fir Keimung und Aufgang der Saat sind ver-
schiedene Bodenparameter wie die vorherrschende Feuchtig-
keit, die Temperatur oder der
pH-Wert. Auf dieser Basis wird
eine Satechnologie entwickelt,
die die Bodenfeuchtigkeit in
Echtzeit misst und darauf ba-
sierend die optimale Ablage-
position flr jedes Saatkorn
Optimierung der Saatablage am Beispiel Mais ermittelt. Dies soll ideale
Voraussetzungen fir Entwicklung und Wachstum der Pflan-
zen schaffen, wodurch sowohl positive Effekte auf den Ertrag
als auch eine Reduzierung der erforderlichen Menge an Diinge-
mitteln erzielt werden.

Die Rentenbank fordert das Projekt ,3D-Saat” mit einem Zu-
schuss aus ihrem Programm ,Forschung fir Innovationen in der
Agrarwirtschaft”.



Lagebericht
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Grundlagen der Bank

Forderauftrag

Die Rentenbank ist eine Forderbank auf Bundesebene.
Sie hat nach dem Gesetz tiber die Landwirtschaftliche
Rentenbank (LR-Gesetz) den staatlichen Auftrag, die
Landwirtschaft und die ihr vor- und nachgelagerten
Bereiche sowie den ldndlichen Raum zu fordern. Die
Geschiftstatigkeit der Bank ist auf diesen Foérderauftrag
ausgerichtet. Das Geschéftsmodell ist im Wesentlichen
durch die in Gesetz und Satzung der Rentenbank vor-
gegebenen Rahmenbedingungen gepragt.

Als Forderbank fiir die Agrarwirtschaft und den land-
lichen Raum stellt die Rentenbank zweckgebundene
Mittel fiir eine Vielzahl von Investitionen bereit. Die
Bank vergibt ihre Programmbkredite wettbewerbsneu-
tral im sogenannten Hausbankverfahren fiir Vorhaben
in Deutschland. Das Angebot richtet sich an Betriebe
der Land- und Forstwirtschaft, des Wein- und Garten-
baus sowie der Aquakultur bzw. der Fischwirtschaft.
Die Rentenbank férdert ebenso Vorhaben der Ernih-
rungswirtschaft, sonstiger der Landwirtschaft vor- und
nachgelagerter Unternehmen, Investitionen in erneuer-
bare Energien sowie Infrastrukturmaffnahmen im land-
lichen Raum. Daneben refinanziert die Rentenbank
Banken, Sparkassen und Gebietskorperschaften mit
Bezug zum landlichen Raum, auch mittels Namens-
papieren, Schuldscheindarlehen und Wertpapieren.

Steuerungssystem

Die Rentenbank verfolgt im Rahmen der Geschiifts-
strategie folgende Ziele:

e Erbringung einer selbsttragenden Forderleistung,

® deren Nachhaltigkeit durch einen angemessenen
Zinstiiberschuss aus diversifizierten Quellen im
Rahmen einer vorsichtigen Risikopolitik gesichert
wird,

® wobei die Forderleistung jederzeit an veranderte
Anforderungen angepasst werden kann.

Die Ziele werden durch neun Mafinahmen konkreti-
siert, denen entsprechende Messgrofien zugeordnet
worden sind. Die wesentlichen rechnungslegungs-
bezogenen Messgrofien werden durch Leistungsin-
dikatoren (siehe weiter unten) operationalisiert. Uber
Zielgrofsen sowie Zielerreichung informieren der
Prognosebericht sowie der Abschnitt zur Ertragslage.

Segmente

Die von der Rentenbank durchgefiihrten Finanzierun-
gen basieren auf dem LR-Gesetz. Die Segmente unter-
teilen sich in:

e Fordergeschift
e Kapitalstockanlage
e Treasury Management

Im Rahmen des Segments ,Fordergeschiaft” fordert
die Bank Investitionen im Agrarsektor und im l&nd-
lichen Raum. Dies erfolgt durch die Refinanzierung
zweckgebundener Darlehen, welche die Hausbanken
im Einklang mit unseren Programmkreditbedingun-
gen an Endkreditnehmer fiir eine Mittelverwendung
in Deutschland vergeben. Uber die Steuerung der
Zinskonditionen unterstiitzen wir bevorzugte Forder-
ziele wie Tierwohl, Umweltschutz oder Investitionen
von Junglandwirten.

Aufierdem erfiillt die Bank ihren Forderauftrag, indem
sie Banken mit Geschaftsaktivitdten in der Agrarwirt-
schaft und im lindlichen Raum sowie inldndischen Ge-
bietskorperschaften mit Bezug zum lindlichen Raum
als Refinanzierungspartner zur Verfiigung steht. Dies
erfolgt mittels verschiedener Formen der Kapitaliiber-
lassung (Kredite, Namenspapiere, Schuldscheindar-
lehen, Wertpapiere). Diese Geschifte tragen teilweise
auch zur Erfiillung der aufsichtsrechtlichen Liquidi-
tiatsanforderungen bei. Die Rentenbank steuert sowohl
das Geschiftsvolumen als auch die Risikostruktur.

Die im Wesentlichen fristenkongruente Refinanzie-
rung wird ebenfalls dem Segment , Fordergeschaft”
zugeordnet. Die Bank hélt keine Wertpapiere, Forde-
rungen bzw. sonstige Positionen mit strukturierten
oder derivativen Kreditrisiken wie ABS (Asset Backed
Securities), CDO (Collateralized Debt Obligations)
oder CDS (Credit Default Swaps).

Das Segment , Kapitalstockanlage” beinhaltet die An-
lage des bilanziellen Eigenkapitals und der langfristi-
gen Riickstellungen. Investiert wird im Wesentlichen
in Wertpapiere und Schuldscheindarlehen sowie in Na-
menspapiere von Banken und offentlichen Emittenten.

Im Segment , Treasury Management” werden die

kurzfristige Liquiditat sowie das kurzfristige Zins-
anderungsrisiko gesteuert.

Leistungsindikatoren

Die verwendeten wesentlichen rechnungslegungsbe-
zogenen Kennzahlen fiir die Messung des strategischen
Zielerreichungsgrads im Rahmen des Steuerungs-
systems sind die finanziellen Leistungsindikatoren.
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Nicht-finanzielle Leistungsindikatoren ergénzen
dieses System.

Die finanziellen Leistungsindikatoren spiegeln die
operative Geschiftstitigkeit wider. Zu den finanziel-
len Leistungsindikatoren zahlen:

e Operatives Ergebnis (Betriebsergebnis vor Risiko-
vorsorge/Bewertung)

Die Tétigkeit der Rentenbank ist auf die Erfiillung
des Forderauftrags ausgerichtet und nicht auf Gewinn-
erzielung. Um eine selbsttragende Forderleistung er-
bringen zu kénnen, sind aber betriebswirtschaftliche
Grundsitze zu berticksichtigen. Insbesondere beinhal-
tet dies konomisches Handeln, um die Férderfahig-
keit nachhaltig zu sichern und die Férderleistung
jederzeit anpassen zu konnen. Mit dem Operativen
Ergebnis wird vor dem Hintergrund steigender regu-
latorischer Anforderungen mittels Thesaurierung die
Kapitalbasis gestarkt. Okonomisches Handeln und
stabile Ertrége sind auflerdem Voraussetzungen dafiir,
dass in der Regel ohne 6ffentliche Zuschiisse gefordert
werden kann. Die Rentenbank nutzt dabei ihre hohe
Bonitit als staatliches Forderinstitut, kombiniert mit
einer entsprechenden Kapitalmarktstrategie, um sich
glinstig zu refinanzieren.

o Cost-Income-Ratio

Die Cost-Income-Ratio betrachtet als Leistungsindika-
tor fiir die Aufwands-/Ertragsrelation den effizienten
Umgang mit den Ressourcen der Bank. Dieser Leis-
tungsindikator wird sowohl durch Verdnderungen
des Aufwands (Zahler) als auch des Ertrags (Nenner)
beeinflusst. Dadurch ist der Indikator qua Definition
anfallig gegentiber kurzfristigen Ertragsschwankungen.
Die Cost-Income-Ratio wird stets nachhaltig tiber einen
langeren Zeitraum beobachtet und durch regelméfiige
Analysen der Entwicklung des Aufwands erganzt.

e Forderbeitrage

Der Leistungsindikator Forderbeitrage fasst die ge-
samte quantitative Foérderleistung innerhalb eines
Geschiftsjahres zusammen. Er beinhaltet die zur Be-
zuschussung der vergebenen Programmbkredite einge-
setzten Ertrage, den Bilanzgewinn sowie die sonstigen
Forderleistungen, wie z. B. Mittel, die von der Bank
fiir Zuschiisse im Programm , Forschung fiir Innova-
tionen in der Agrarwirtschaft” zur Verfiigung gestellt
werden.

Die drei genannten finanziellen Leistungsindikatoren
bzw. deren wesentliche Komponenten werden im Rah-
men der monatlichen Berichterstattung ermittelt und
Planwerten gegentibergestellt. In der Mehrjahrespla-
nung sind sie ebenfalls als separate Grofien enthalten.

Zu den nicht-finanziellen Leistungsindikatoren zdhlen
das gesellschaftliche Engagement, die Verantwortung
gegentiber den Mitarbeitern sowie die Einhaltung der
gesetzlichen und aufsichtsrechtlichen Anforderungen.
Diese werden tiberwiegend qualitativ im Rahmen der
Geschiftsstrategie gesteuert.

Uber die finanziellen Leistungsindikatoren informie-
ren zusitzlich die Abschnitte zur Vermogens-, Finanz-
und Ertragslage der Rentenbank sowie der Prognose-
bericht. Die nicht-finanziellen Leistungsindikatoren
werden im entsprechenden Abschnitt néher erldutert.

Beteiligungsstruktur

Die Rentenbank ist eine bundesunmittelbare Anstalt
des offentlichen Rechts mit Sitz in Frankfurt am Main.
Sie unterhilt keine Zweigniederlassungen.

Alle wesentlichen Risiken der Tochtergesellschaften
sind auf die Rentenbank konzentriert und werden von
dieser tibergreifend gesteuert. Direkte und indirekte
Tochtergesellschaften sind:

® LR Beteiligungsgesellschaft mbH (LRB)
e DSV Silo- und Verwaltungsgesellschaft mbH (DSV)
o Getreide-Import-Gesellschaft mbH (GIG)

Die Geschiftstétigkeit der Tochtergesellschaften ist eng
begrenzt. Fiir die LRB hat die Rentenbank eine Patro-
natserklarung abgegeben. Die Tochtergesellschaften
refinanzieren sich ausschliefilich bei der Rentenbank.

Public Corporate Governance Kodex

Die Entsprechenserklarung des Vorstands und des Ver-
waltungsrats zum Public Corporate Governance Kodex
des Bundes ist auf der Internetseite der Rentenbank
offentlich zugénglich.

Wirtschaftsbericht

Gesamtwirtschaftliche und institutsbezogene
Rahmenbedingungen

Internationale Zins- und Geldpolitik

Die US-amerikanische Notenbank Federal Reserve
(Fed) straffte ihren bisher expansiven geldpolitischen
Kurs im Jahr 2018 weiter, indem sie ihren Leitzins

im Mérz, Juni, September und Dezember um jeweils
25 Basispunkte auf eine Spanne von 2,25 % bis 2,50 %
erhohte.



Die Europdische Zentralbank (EZB) modifizierte dage-
gen ihre expansive Geldpolitik im Jahresverlauf 2018
nur leicht. Sie halbierte zunéchst ab Oktober ihre
Ankéufe von Vermogenswerten (Asset Purchase Pro-
gramme - APP) von bis dahin monatlich 30 Mrd. EUR
auf 15 Mrd. EUR (netto) und beendete das Programm
im Dezember. Da die EZB aber die Erlose aus Fallig-
keiten reinvestierte, blieb sie am Anleihemarkt aktiv.
Der Bestand an Vermdgenswerten stieg im Umfang
dieser Netto-Kéaufe bis Dezember weiter an und blieb
seitdem konstant. Den Zinssatz fiir die Einlagenfazili-
tdat von - 0,40 % und den Satz fiir die Hauptrefinan-
zierungsgeschifte von 0,00 % liefs die EZB im Jahres-
verlauf unverandert.

Der Euro verlor im Verlauf des Jahres 2018 im Ver-
gleich zum US-Dollar an Wert. Ende 2018 stellte die
EZB den Referenzsatz fiir den Euro-Dollar-Wechsel-
kurs bei knapp 1,15 fest, rund 4,5 % unter dem Satz
Ende 2017 (1,20). Der stdarkere Dollar war im Wesent-
lichen auf die Zinserhchungen durch die Fed zurtick-
zuftihren, wodurch Dollar-Anlagen deutlich attrakti-
ver wurden.

Entwicklung der langfristigen Zinssitze

Die Rendite zehnjahriger Bundesanleihen lag am Jah-
resende 2018 mit 0,24 % nur noch gut halb so hoch wie
zu Jahresbeginn (0,43 %). In den ersten Wochen des
Jahres hatte sich allerdings zunéchst eine Zinswende
nach oben angedeutet. Die Rendite verdoppelte sich
bis zum 8. Februar fast und erreichte knapp 0,81 %.
Dies blieb jedoch der Jahreshochststand. AnschliefSend
bewegten sich die Renditen fast kontinuierlich nach
unten. Der angekiindigte Ausstieg der EZB aus dem
APP wirkte sich nur voriibergehend leicht renditestei-
gernd aus. Die Brexit-Verhandlungen, Italiens Haus-
haltspolitik, die inverse Zinskurve in den USA und die
damit verbundene Unsicherheit veranlassten jedoch
viele Anleger in ,sichere Héfen” zu fliichten. Dadurch
gaben die Renditen zehnjahriger Bundesanleihen ab
Oktober 2018 wieder nach.

Entwicklung des wirtschaftlichen Umfelds unseres
Fordergeschifts

Unsere Forderprogramme werden mafigeblich fiir
Investitionen der deutschen Agrar- und Erndhrungs-
wirtschaft, im Bereich der erneuerbaren Energien und
der landlichen Entwicklung nachgefragt. In der Land-
wirtschaft hat sich die wirtschaftliche Situation zwar
im ersten Halbjahr des Geschiftsjahres 2018 gering-
fligig verbessert, sie verschlechterte sich aber in der
zweiten Jahreshilfte aufgrund der massiven Trocken-
heit. Dies fiihrte in einigen landwirtschaftlichen Be-
trieben zu Liquiditdtsengpéssen. In der Agrar- und
Erndhrungswirtschaft liegen die Exporte auf einem

stabilen Niveau. Daher verzeichneten wir eine erhchte
Nachfrage nach Finanzierungen in unserer Foérder-
sparte , Agrar- und Erndhrungswirtschaft”. Bei den er-
neuerbaren Energien werden seit der Anderung des
Erneuerbare-Energien-Gesetzes (EEG) zum 1. Januar
2017 die Einspeisevergiitungen im Ausschreibungsver-
fahren ermittelt. Dadurch sind die Einspeisevergtitun-
gen gesunken und damit auch die Attraktivitit von
Investitionen in Windkraftanlagen. Hier verzeichneten
wir einen deutlichen Riickgang der Finanzierungs-
volumen.

Geschiiftsverlauf

Nach starken Einbufien in den Jahren 2014 und 2015
haben sich die Unternehmensergebnisse in der Land-
wirtschaft in den beiden Wirtschaftsjahren 2016/17
und 2017/18 wieder erholt. Im Wirtschaftsjahr 2017/18
lag das durchschnittliche Unternehmensergebnis bei
65 200 Euro und damit 19 % tiber dem Vorjahresniveau.
Die wirtschaftlichen Rahmenbedingungen fiihrten ins-
besondere zu einer steigenden Anzahl von Maschi-
nenfinanzierungen. Die Nachfrage bei Gebaudefinan-
zierungen ist gegeniiber dem Vorjahr geringfiigig
zuriickgegangen. Ausschlaggebend hierfiir sind insbe-
sondere Nachwirkungen eines niedrigen Preisniveaus
im Vorjahr, rechtliche Unsicherheiten und gestiegene
Baukosten.

Dagegen verzeichneten wir bei der deutschen Agrar-
und Erndhrungswirtschaft eine verstarkte Nachfrage
nach unseren Forderkrediten. Dies resultiert aus sta-
bilen Umsétzen im In- und Ausland. Nach Schatzung
der German Export Association for Food and Agripro-
ducts e. V. (GEFA) liegt der Export von Agrarproduk-
ten und Lebensmitteln nur geringfiigig (-1,4 %) unter
dem Vorjahresniveau.

Investitionen in erneuerbare Energien werden mafs-
geblich durch gesetzliche Rahmenbedingungen beein-
flusst. Die Anderung des EEG zum 1. Januar 2017
hat sich im Berichtsjahr 2018 deutlich bemerkbar ge-
macht. Insbesondere bei Windkraftfinanzierungen
ging das Fordervolumen zurtick. Dagegen stieg das
Biogas-Neugeschift gegentiber dem Vorjahresniveau
an. Besonders die Umriistung von bestehenden An-
lagen auf eine flexible Stromerzeugung stand bei An-
lagenbetreibern im Vordergrund. Im Vergleich dazu
stagnierte der Neubau von Biogasanlagen auf einem
niedrigen Niveau. Daneben wurden Fotovoltaik-
Finanzierungen aufgrund gesunkener Modulpreise
verstarkt nachgefragt.

In der Férdersparte , Landliche Entwicklung” nutzen
nicht nur viele Unternehmen die Fordermittel fiir
ihre Investitionen, sondern auch Kommunen setzen
diese gezielt fiir die Finanzierung insbesondere von
Infrastrukturmafinahmen ein. Im Geschiftsjahr ver-
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zeichneten wir in dieser Férdersparte ein hoheres
Fordervolumen.

Programmkredite
Namenspapiere/Schuldscheindarlehen
Wertpapiere

Summe

Das gesamte Forderneugeschift belief sich im abge-
laufenen Geschéftsjahr auf 10,3 Mrd. EUR (11,9 Mrd.
EUR) und lag damit unter dem Vorjahresniveau.

Die Rentenbank beschaffte sich die benétigten Fremd-
mittel erneut zu giinstigen Konditionen. Im Berichts-

Euro Medium Term Note (EMTN)
Globalanleihen

AUD Medium Term Note (MTN)
Internationale Kredite

Inléandische Kapitalmarktinstrumente
Summe

Lage

Ertragslage

Die Nominalwerte fiir das Forderneugeschift stellen

sich wie folgt dar:

01.01. bis
31.12.2018
Mrd. EUR
6,7

1,9

1,7

10,3

01.01. bis
31.12.2017
Mrd. EUR
7,4

2,5

1,9

11,9

Anderung
Mrd. EUR
-0,7
-0,6
-0,2
-1,6

jahr nahm die Rentenbank an den nationalen und
internationalen Finanzmérkten nominal 11,3 Mrd. EUR
(12,4 Mrd. EUR) mittel- und langfristige Mittel auf.
Die Rentenbank setzte zur mittel- und langfristigen

Refinanzierung folgende Instrumente ein:

01.01. bis
31.12.2018
Mrd. EUR
9,7

1,1

0,5

0,0

0,0

11,3

01.01. bis
31.12.2017
Mrd. EUR
9,4

1,1

1,2

0,5

0,2

12,4

Die Ertragslage entwickelte sich insgesamt riickldufig und stellte sich wie folgt dar:

Zinsliberschuss®

Provisionsiiberschuss

Verwaltungsaufwendungen

Sonstiges betriebliches Ergebnis

Ertragsteuern

Betriebsergebnis vor Risikovorsorge/Bewertung
Risikovorsorge/Bewertung

Jahresiiberschuss

bZinsliberschuss inklusive Ertragen aus Beteiligungen

Betriebsergebnis vor Risikovorsorge/Bewertung

Das Betriebsergebnis vor Risikovorsorge/Bewertung
des Geschiftsjahres 2018 in Hohe von 207,1 Mio. EUR
lag zwar erwartungsgeméf3 unter dem Vorjahreswert
(223,8 Mio. EUR), der Riickgang fiel allerdings mit
7,5 % deutlich geringer aus als geplant.

01.01. bis
31.12.2018
Mio. EUR
295,1
-1,7
71,8
-13,3
1,2

207,1
144,1
63,0

01.01. bis
31.12.2017
Mio. EUR
305,6
-1,9
69,3

-9,4

1,2
223,8
162,8
61,0

Anderung
Mrd. EUR
0,3

0,0

-0,7
-0,5
-0,2
-1,1

Anderung
Mio. EUR
-10,5
0,2

2,5

-3,9

0,0
-16,7
-18,7
2,0

Die Zinsertrage inklusive der Beteiligungsertrage
lagen bei 3 410,4 Mio. EUR (3 485,3 Mio. EUR). Abziig-
lich der Zinsaufwendungen von 3 115,3 Mio. EUR

(3 179,7 Mio. EUR) ergab sich ein Zinstiberschuss von
295,1 Mio. EUR (305,6 Mio. EUR).



Die Verwaltungsaufwendungen erhéhten sich weni-
ger stark als erwartet und beliefen sich auf 71,8 Mio.
EUR (69,3 Mio. EUR). Ursachlich fiir den Anstieg ge-
geniiber dem Vorjahr waren vor allem um 1,0 Mio.
EUR hohere Personalkosten und um 2,1 Mio. EUR
gestiegene Sachkosten; die Abschreibungen auf imma-
terielle Vermogenswerte und Sachanlagen sanken
dagegen planméfiig um 0,6 Mio. EUR.

Der Anstieg der Personalkosten ist im Wesentlichen
auf einen um durchschnittlich vierzehn Mitarbeiter
erhohten Personalbestand (nach § 267 Abs. 5 HGB)
sowie Tariferhohungen zurtickzufiihren. Bei den Sach-
aufwendungen lagen die direkten Kosten der Banken-
aufsicht (EZB, BaFin) um 0,8 Mio. EUR sowie die
Aufwendungen fiir die Personalbeschaffung und tem-

Ergebnis nach Segmenten

porares externes Personal um 0,7 Mio. EUR tiber den

jeweiligen Vorjahreswerten. Zudem erhohten sich die
laufenden Kosten fiir die Nutzung und Wartung von

Soft- und Hardware um 0,6 Mio. EUR.

Im Vergleich zum Vorjahreszeitraum ging das sons-
tige betriebliche Ergebnis, das sich aus dem sonstigen
betrieblichen Aufwand und dem sonstigen betriebli-
chen Ertrag zusammensetzt, um 3,9 Mio. EUR zurtick.
Dies ist im Wesentlichen auf den sonstigen betrieb-
lichen Aufwand zurtickzufiihren, der sich aufgrund
eines hoheren Zuschusses fiir das Programm , For-
schung fiir Innovationen in der Agrarwirtschaft” so-
wie der gestiegenen Aufwendungen fiir die Bewer-
tung der Pensionsriickstellungen um 2,8 Mio. EUR
erhohte.

In der Segmentberichterstattung wurde das sonstige Ergebnis erstmalig auf die Segmente verteilt. Die Vorjahres-

zahlen wurden entsprechend angepasst.

Forder- Kapitalstock- Treasury

geschaft anlage Management Summe
01.01. bis 31.12. 2018 2017 2018 2017 2018 2017 2018 2017

Mio. EUR Mio. EUR Mio. EUR Mio. EUR Mio. EUR Mio. EUR Mio. EUR Mio. EUR

ZinsUberschuss 158,3 150,9 104,7 117,1 32,1 37,6 295,1 305,6
Provisionsiiberschuss -1,5 -1,7 0,0 0,0 -0,2 -0,2 -1,7 -1,9
Verwaltungsaufwendungen 55,5 53,6 9,8 9,4 6,5 6,3 71,8 69,3
Sonstiges betriebliches
Ergebnis -11,5 -8,7 -1,0 -0,3 -0,8 -0,4 -13,3 -9,4
Ertragsteuern 0,0 0,0 1,2 1,2 0,0 0,0 1,2 1,2
Betriebsergebnis vor
Risikovorsorge/Bewertung 89,8 86,9 92,7 106,2 24,6 30,7 207,1 223,8

Das Betriebsergebnis des Segments , Fordergeschaft”
erhohte sich leicht und belief sich auf insgesamt

89,8 Mio. EUR (86,9 Mio. EUR). Das Zinsergebnis lag
bei 158,3 Mio. EUR und damit iiber dem Niveau des
Vorjahres (150,9 Mio. EUR). Im Wesentlichen reduzier-
ten sich die Aufwendungen fiir die Bezuschussung
unserer Programmkredite um 4,8 Mio. EUR auf

70,1 Mio. EUR.

Der Verwaltungsaufwand inklusive Abschreibungen
im Segment , Fordergeschift” stieg um 1,9 Mio. EUR
auf 55,5 Mio. EUR. Das sonstige betriebliche Ergebnis
war im Jahresvergleich um 2,8 Mio. EUR ritickldufig.

Beim Segment , Kapitalstockanlage” reduzierte sich das
Zinsergebnis im Vergleich zum Vorjahr erwartungs-
gemdfs um 10,6 % auf 104,7 Mio. EUR. Die Mehrertrége
aus den Neuzuweisungen konnten die deutlich niedri-
geren Wiederanlagesitze falliger Eigenmittelinvesti-
tionen nicht mehr kompensieren. Insgesamt sank das
Betriebsergebnis des Segments auf 92,7 Mio. EUR
(106,2 Mio. EUR).

Das Zinsergebnis im Segment , Treasury Management”
lag aufgrund hoherer Margen sowie des hoheren
durchschnittlichen Bestands mit 32,1 Mio. EUR deut-
lich tiber unseren Erwartungen. Allerdings wurde

der hohe Vorjahreswert (37,6 Mio. EUR) nicht mehr
erreicht. Insgesamt lag das Betriebsergebnis des Seg-
ments bei 24,6 Mio. EUR (30,7 Mio. EUR).

Risikovorsorge/Bewertung

Im Rahmen der ,Risikovorsorge/Bewertung” wur-
den netto 144,1 Mio. EUR zur Dotierung der Vorsorge-
reserven verwendet.

Jahresiiberschuss/Bilanzgewinn

In Summe stieg der Jahrestiberschuss um 2,0 Mio.
EUR auf 63,0 Mio. EUR (61,0 Mio. EUR).
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Aus dem Jahrestiberschuss wurden der Hauptriick-
lage insgesamt 47,2 Mio. EUR (45,7 Mio. EUR) zuge-
fiihrt.

Nach der Riicklagendotierung verbleibt ein Bilanz-
gewinn von 15,8 Mio. EUR (15,3 Mio. EUR), der
hilftig an das Zweckvermogen des Bundes bei der
Rentenbank sowie an den Forderungsfonds der
Rentenbank ausgezahlt wird.

Finanzielle Leistungsindikatoren

Das Betriebsergebnis vor Risikovorsorge/Bewertung
(Operatives Ergebnis) belief sich wie oben beschrieben
auf 207,1 Mio. EUR (223,8 Mio. EUR). Die Entwicklung
war zwar erwartungsgemaf riicklaufig, allerdings fiel
der Riickgang deutlich geringer als erwartet aus. Der
Zinstiberschuss reduzierte sich im Jahresvergleich um
3,4 % auf 295,1 Mio. EUR (305,6 Mio. EUR). Der An-
stieg des Verwaltungsaufwands um 3,6 % auf 71,8 Mio.
EUR (69,3 Mio. EUR) lag vor allem aufgrund geringer
als geplant ausgefallener IT-Aufwendungen unter
den Erwartungen. Die Personalkosten waren ebenfalls
deutlich unter Plan, da der durchschnittliche Personal-
bestand weniger stark als geplant anstieg.

Finanzlage

Kapitalstruktur

Die beschriebenen Entwicklungen beim Betriebs-
ergebnis beeinflussten auch den Leistungsindikator
Cost-Income-Ratio. Deren Anstieg fiel geringer als
geplant aus. Wahrend sich die Ertrdge um 3,7 % auf
297,8 Mio. EUR (309,1 Mio. EUR) reduzierten, stiegen
die Aufwendungen auf 90,7 Mio. EUR (85,3 Mio. EUR).
Hierdurch erhohte sich die Cost-Income-Ratio von
27,6 % auf 30,5 %. Die Cost-Income-Ratio liegt damit
aber auch im Vergleich zu anderen deutschen Férder-
banken weiterhin auf einem moderaten Niveau.

Der Leistungsindikator Férderbeitrage enthilt u.a.
die Bezuschussung der Programmkredite, fiir die
wir im Berichtsjahr nominal 63,2 Mio. EUR (64,0 Mio.
EUR) aus eigenen Ertrégen einsetzten. Hinzu kamen
die von uns erzielten und weitergereichten exzellenten
Refinanzierungskonditionen, die die Grundlage fiir
die Attraktivitdt unserer Programmkredite bilden.
Ferner bezuschussten wir unser Programm ,Forschung
fuir Innovationen in der Agrarwirtschaft” mit 5,0 Mio.
EUR (4,0 Mio. EUR). EinschliefSlich des zur Aus-
schiittung vorgesehenen Bilanzgewinns in Hohe von
15,8 Mio. EUR (15,3 Mio. EUR) sowie sonstiger Forder-
beitrége erhohten sich die Forderbeitrage 2018 leicht
auf 84,2 Mio. EUR (83,4 Mio. EUR) und lagen damit,
vor allem aufgrund der geringeren Bezuschussung der
Programmkredite im Niedrigzinsumfeld, unter unse-
ren Planungsannahmen.

Die Finanzlage auf Basis des Jahresabschlusses der Rentenbank stellt sich wie folgt dar:

Fremdkapital

Verbindlichkeiten gegeniiber Kreditinstituten
Verbindlichkeiten gegenliber Kunden
Verbriefte Verbindlichkeiten

Nachrangige Verbindlichkeiten

Eigenkapital
(einschl. Fonds fiir allgemeine Bankrisiken)

Gezeichnetes Kapital
Gewinnrucklagen

Bilanzgewinn

Fonds flir allgemeine Bankrisiken

31.12.2018 31.12.2017 Anderung
Mio. EUR Mio. EUR Mio. EUR

2 460,2 2710,6 -250,4
3490,4 3854,3 -363,9

76 577,0 76 894,5 -317,5
374,7 405,7 -31,0
135,0 135,0 0,0
1146,7 1099,5 47,2
15,8 15,3 0,5
3241,1 3195,6 45,5



Fremdkapital

Die Verbindlichkeiten gegentiber Kreditinstituten ver-
ringerten sich, hauptséchlich durch fillige Namens-
schuldverschreibungen und Schuldscheindarlehen,
um 0,2 Mrd. EUR auf 2,5 Mrd. EUR (2,7 Mrd. EUR).
Die Verbindlichkeiten gegentiber Kunden verminder-
ten sich um 0,4 Mrd. EUR bzw. 9,4 % auf 3,5 Mrd. EUR
(3,9 Mrd. EUR).

Die Verbrieften Verbindlichkeiten verminderten sich
geringfiigig um 0,3 Mrd. EUR bzw. 0,4 % auf 76,6 Mrd.
EUR (76,9 Mrd. EUR). Die wichtigsten Refinanzierungs-
instrumente waren weiterhin die Medium-Term-Note-
Programme (MTN). Ihr Bestand erhéhte sich deutlich
auf 60,1 Mrd. EUR (53,2 Mrd. EUR). Dagegen ver-
minderten sich die Globalanleihen auf 10,6 Mrd. EUR
(12,0 Mrd. EUR). Ebenfalls verringerte sich der Be-
stand der begebenen Euro Commercial Paper (ECP)
auf 5,3 Mrd. EUR (11,2 Mrd. EUR).

Die nachrangigen Verbindlichkeiten blieben nahezu
auf dem Bestandsniveau des Vorjahres und betrugen
0,4 Mrd. EUR.

Alle zur Refinanzierung benétigten Geld- und Kapital-
marktmittel wurden zu marktiiblichen Konditionen
aufgenommen.

Eigenkapital

Das Eigenkapital inklusive des Fonds fiir allgemeine
Bankrisiken stieg insgesamt um 93,2 Mio. EUR auf

4 538,6 Mio. EUR (4 445,4 Mio. EUR). Aus dem Jahres-
iiberschuss von 63,0 Mio. EUR wurden den Gewinn-
riicklagen 47,2 Mio. EUR zugefiihrt und ein Bilanzge-
winn in Hohe von 15,8 Mio. EUR gebildet. Der Fonds
fiir allgemeine Bankrisiken wurde um 45,5 Mio. EUR
aufgestockt.

Aufsichtsrechtliche Eigenkapitalquoten

Die Nachrangbedingungen der im Gesamtkapital be-
riicksichtigten Schuldscheindarlehen erfiillen die

Vermogenslage

Voraussetzungen nach Art. 63 CRR. Nachrangver-
bindlichkeiten in Form von Inhaberpapieren mit
Globalurkunden und in Form von Loan Agreements
entsprechen nicht den Anforderungen nach Art. 63
lit. k) und 1) CRR und werden gemaf8 den Ubergangs-
vorschriften dem Ergénzungskapital nur bis zum
31.12.2021 angerechnet.

Die Rentenbank nutzt nach Art. 6 Abs. 1 CRR auf Ein-
zelinstitutsebene gemafl Art. 7 Abs. 3 CRR die ,Waiver-
Regelung”. Sowohl die Gesamtkapitalquote als auch
die harte Kernkapitalquote lagen fiir die Gruppe mit
31,2% (29,7 %) bzw. 29,7 % (27,8 %) weiterhin deutlich
tiber den regulatorischen Anforderungen sowie den
von der EZB vorgegebenen Mindestanforderungen.

Investitionen

Die Rentenbank hat auch im abgelaufenen Jahr in
erheblichem Umfang in die Modernisierung ihrer IT-
Anwendungssysteme investiert. Ziel ist dabei die
Ablosung der eigenentwickelten iSeries-Applikationen
im Wesentlichen durch Murex und SAP sowie die
schrittweise Modernisierung der elektronischen Kredit-
abwicklung im Fordergeschift. Im Sinne eines inte-
grierten Front-to-Back-Systems begannen wir mit der
Implementierung der Namenspapiere und Schuld-
scheindarlehen in Murex. Im Rahmen der SAP-Einfiih-
rung wurde die Anbindung der Finanzinstrumente
im Geschéftsjahr nahezu vollstandig umgesetzt. Durch
die Einfiihrung eines neuen elektronischen Anschrei-
bensystems konnten die Abldufe im Fordergeschaft
weiter optimiert werden.

Die beschriebenen, im Wesentlichen im Rahmen von
Projekten getitigten Investitionen spiegeln sich neben
den laufenden Verwaltungsaufwendungen auch in
der Entwicklung des Postens Immaterielle Vermogens-
werte wider. Im Geschéftsjahr wurden insgesamt An-
schaffungskosten in Héhe von 6,5 Mio. EUR (4,1 Mio.
EUR) aktiviert und fithrten zu einem entsprechenden
Zugang bei diesem Posten.

Die Vermogenslage geméfd dem Jahresabschluss der Rentenbank stellt sich wie folgt dar:

Forderungen an Kreditinstitute
Forderungen an Kunden

Schuldverschreibungen und andere
festverzinsliche Wertpapiere

31.12.2018 31.12.2017 Anderung
Mio. EUR Mio. EUR Mio. EUR
60 137,6 60 532,2 -394,6

6 486,3 6 883,9 -397,6
16 520,0 15870,3 649,7
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Die Forderungen an Kreditinstitute valutierten zum
Jahresultimo mit 60,1 Mrd. EUR (60,5 Mrd. EUR). Ge-
geniiber dem Vorjahr betragt ihr Anteil an der Bilanz-
summe nahezu unverandert 66,7 % (66,6 %). Sie stellen
damit weiterhin den grofsten Vermogenswert dar.

Die Forderungen an Kunden beinhalten im Wesent-
lichen Schuldscheindarlehen von Bundesldndern.
Insgesamt verminderte sich der Bilanzposten um
0,4 Mrd. EUR auf 6,5 Mrd. EUR (6,9 Mrd. EUR).

Der Bestand an Schuldverschreibungen und ande-
ren festverzinslichen Wertpapieren erhéhte sich um
0,6 Mrd. EUR auf 16,5 Mrd. EUR (15,9 Mrd. EUR).
Wie im Vorjahr war der Bestand vollstindig dem
Anlagebestand zugeordnet; dementsprechend gab
es auch keine Zuordnung zur Liquiditétsreserve.

Der Vorstand beurteilt den Geschiftsverlauf sowie die
Entwicklung der Vermogens-, Finanz- und Ertragslage
als zufriedenstellend. Dies gilt auch fiir die Erreichung
der im Rahmen des Steuerungssystems definierten
strategischen Ziele.

Nicht-finanzielle Leistungsindikatoren
Gesellschaftliches Engagement

Als bundesunmittelbare Anstalt des 6ffentlichen Rechts
sieht sich die Rentenbank auch iiber ihren Férderauf-
trag hinaus verpflichtet, sich fiir das Gemeinwohl ein-
zusetzen. Sie unterstiitzt vor allem Kulturinstitutionen
und ausgewahlte karitative Projekte an ihrem Sitz

in Frankfurt am Main. Zuwendungen erhalten regel-
mafiig u.a. die Oper Frankfurt, die Schirn Kunsthalle,
das Stadel Museum, The English Theatre und die
Staatliche Hochschule fiir Bildende Kiinste - Stédel-
schule. In der Stiddelschule fordert die Rentenbank
junge Talente durch die Stiftung eines Gruppen-
preises im Rahmen des jahrlichen ,Rundgangs”. Die
Rentenbank unterstiitzt ferner verschiedene kari-
tative Projekte von Kirchen, Verbédnden und Vereinen
durch regelméfiige Weihnachtsspenden.

Mitarbeiter

Am Jahresende 2018 beschiftigte die Rentenbank

304 (285) Mitarbeiterinnen und Mitarbeiter (ohne Aus-
zubildende, Praktikanten, Beschiftigte in Elternzeit
und Vorstandsmitglieder). Die durchschnittliche Be-
triebszugehorigkeit lag bei rund 11 Jahren. Das Ver-
hiltnis von mannlichen zu weiblichen Beschéftigten
war mit 54 % zu 46 % nahezu ausgeglichen. 84 % der
Teilzeitbeschaftigten waren Frauen.

Komfortable Einhaltung der aufsichtsrechtlichen
Anforderungen

Aufsichtsrechtliche Anforderungen von strategischer
Bedeutung betreffen die Eigenmittel, die Liquiditét,
die Bemessungsgrundlage der Leverage Ratio und die
Risikogewichtung der Aktiva. Die umfassende Einhal-
tung aller bestehenden aufsichtsrechtlichen Regelungen
hat hochste Prioritit. Der Arbeitskreis Regulatorische
Themen (ART), in dem unter anderem auch das Referat
Compliance vertreten ist, ist in der Bank daftiir zustdn-
dig, neue aufsichtsrechtliche Anforderungen friithzeitig
zu erkennen und deren Umsetzung zu steuern bzw.
zu liberwachen.

Prognose und Chancenbericht

Entwicklung der Geschifts- und Rahmen-
bedingungen

Die wirtschaftliche Entwicklung der Rentenbank wird
im Wesentlichen von den Rahmenbedingungen an den
Kredit- und Finanzmarkten gepragt.

Diese werden mafsgeblich durch die Geldpolitik der
Notenbanken, die Preis- und Wahrungsentwicklung
sowie die Entwicklung der tffentlichen Finanzen be-
einflusst. Fiir die Nachfrage nach Forderkrediten spie-
len sowohl die Zinsentwicklung als auch die Situation
an den Agrarmérkten und in der Agrar- und Ernéh-
rungswirtschaft eine wichtige Rolle. Diese wiederum
wird durch die Agrarpolitik der EU und des Bundes
beeinflusst.

Volkswirtschaftliche Prognose

Zu Jahresbeginn 2019 mehrten sich die Anzeichen, dass
sich das Wirtschaftswachstum in den Industrieldndern
deutlich abkiihlt, insbesondere durch die Unsicherhei-
ten aufgrund internationaler Handelskonflikte, eines
drohenden ungeordneten , Brexits” sowie weiterhin
defizitdrer offentlicher Haushalte in einigen Staaten
des Euroraums. Zu einer Rezession wird es aber aller
Voraussicht nach vorerst in keinem der bedeutenden
Wirtschaftsraume kommen.

Entsprechend erwartet die Rentenbank hinsichtlich
der Zinsentwicklung fiir das laufende Jahr allenfalls
eine leichte Aufwértsbewegung. Die amerikanische
Notenbank Fed signalisierte aufgrund der konjunktu-
rellen Eintriibung Ende Januar 2019 eine abwartende
Haltung hinsichtlich weiterer Zinserh6hungen. Eben-
so ist von der Einstellung des Ankaufprogramms durch
die EZB nur ein geringer Effekt zu erwarten, da die
EZB Erlose aus félligen Wertpapieren wieder anlegt.



Eine deutlich steigende Inflationsrate im Euroraum
ist derzeit nicht zu erwarten, so dass auch von dieser
Seite kein Druck auf die EZB entstehen diirfte, ihre
Nullzinspolitik aufzugeben. Daher wird sich ein mog-
licher allgemeiner Renditeanstieg in Grenzen halten.

Prognose des wirtschaftlichen Umfelds im Fordergeschiift

Die Organisation fiir wirtschaftliche Zusammenarbeit
und Entwicklung (OECD) und die Food and Agricul-
ture Organization of the United Nations (FAO) prog-
nostizieren in ihrem , Agricultural Outlook 2018 -2027“,
dass sich die Agrarpreise in der ndchsten Dekade auf
einem niedrigen Niveau stabilisieren werden. Grund
hierfiir ist das weltweit hohe Produktionsvolumen, ins-
besondere fiir Getreide, Milchprodukte, Fleisch und
Fisch. Parallel wird sich das Nachfragewachstum nach
Agrargiitern verlangsamen und wenig Potential fiir
Preissteigerungen bieten. Langerfristige Prognosen
sind jedoch stets mit Unsicherheit behaftet, da die
Preisbildung auf den Agrarmarkten von vielen Fakto-
ren, wie z. B. Wetterereignissen, beeinflusst wird.
Dabher ist weiterhin mit volatilen Preisen zu rechnen.

Im Rahmen des ,, Konjunktur- und Investitionsbaro-
meters Agrar” werden rund 1 400 Landwirte u. a.
nach ihren Investitionsabsichten in den niachsten
sechs Monaten befragt. Danach plant die deutsche
Landwirtschaft im ersten Halbjahr 2019 insgesamt
4,3 Mrd. EUR zu investieren (Dezemberbefragung
2018). Dieses Volumen liegt iiber dem geplanten
Niveau des Vorjahreszeitraums (4,0 Mrd. EUR).
Daher rechnen wir fiir das Geschiftsjahr 2019 in der
Fordersparte ,Landwirtschaft” mit einem mindestens
stabilen Neugeschiftsvolumen.

Neben der inléndischen Nachfrage spielt der Export
fiir die deutsche Agrar- und Erndhrungswirtschaft
eine grofie Rolle. Die OECD und die FAO prognosti-
zieren fiir die Dekade bis 2027 eine Verlangsamung
des Wachstums der Lebensmittelnachfrage. Dartiber
hinaus schitzt die German Export Association for
Food and Agriproducts e. V. (GEFA), dass weitere
internationale Handelsrestriktionen die Exporte nicht
nur fiir die deutsche Agrar- und Erndhrungswirtschaft
zuriickgehen lassen. AufSerdem spielt der mogliche
Brexit eine bedeutende Rolle fiir die deutsche Agrar-
und Erndhrungswirtschaft. Das Vereinigte Konigreich
ist der fuinftstdrkste Exportmarkt fiir die Branche.
Die GEFA befiirchtet einen Riickgang beiderseitigen
Handels im Zuge der unklaren Handelsverhéltnisse.
Aufgrund des soliden Inlandsmarkts rechnen wir in
der Fordersparte ,, Agrar- und Erndhrungswirtschaft”
fiir das Jahr 2019 dennoch mit einem stabilen Neuge-
schiftsvolumen.

Politische Rahmenbedingungen haben einen erhebli-
chen Einfluss auf Investitionen in die Erzeugung er-

neuerbarer Energien. In diesem Zusammenhang war
das Volumen im Jahr 2017 noch erheblich durch eine
Ubergangsregelung fiir Windkraft beeinflusst. Seit
der Anderung des EEG zum 1. Januar 2017 werden die
Einspeisevergiitungen im Ausschreibungsverfahren
ermittelt. Dadurch sind die Einspeisevergiitungen ge-
sunken und damit auch die Attraktivitdt von Investi-
tionen in Windkraftanlagen. Daher ist unser Neuge-
schéft bei Windkraftfinanzierungen deutlich zurtick-
gegangen. Zum 1. Januar 2019 ist das Energiesammel-
gesetz in Kraft getreten, das Sonderkiirzungen fiir
Fotovoltaik-Dachanlagen zwischen 40 und 750 Kilo-
watt-Peak beinhaltet. Fiir das Jahr 2019 gehen wir bei
Windkraftfinanzierungen von einem mindestens ghnli-
chen Nachfrageniveau wie im Jahr 2018 aus. Bei Foto-
voltaik-Finanzierungen erwarten wir aufgrund von
Sonderkiirzungen bei den Einspeisevergiitungen eine
verringerte Attraktivitit fiir Investitionen und damit
einen Riickgang der Nachfrage.

Die Rentenbank geht aufgrund ihrer risikobewussten
Geschiftspolitik, ihrer Triple-A-Ratings, der Haftung
des Bundes und damit einhergehend einem ausge-
zeichneten Zugang zu Refinanzierungsmitteln davon
aus, ihren Forderauftrag weiterhin vollumfanglich
erfiillen zu kénnen.

Prognose der Geschiftsentwicklung

Zur Prognose der zukiinftigen Ertrags-, Vermogens-
und Finanzlage werden Jahres- und Mehrjahresplane
tiber einen Betrachtungszeitraum von 5 Jahren erstellt.
Sie umfassen die Neugeschiifts-, Bestands-, Kapital-,
Ertrags- und Kostenplanung sowie Stressszenarien.
Dariiber hinaus enthilt die Planung steuerungsrele-
vante aufsichtsrechtliche Kennzahlen sowie eine Pro-
gnose zur Entwicklung der Risikotragfahigkeit. Im
Folgenden beziehen sich die Prognosen jeweils auf die
Planung fiir das Jahr 2019.

Planung Operatives Ergebnis

In der aktuellen Planung erwarten wir im Segment
,Fordergeschift” einen Bestand ungeféhr auf Vorjahres-
niveau. Die EZB hat die Nettoankdufe fiir die Ankauf-
programme, wie angekiindigt, inzwischen beendet.
Sie wird aber noch fiir langere Zeit samtliche Fllig-
keiten in den einzelnen Ankaufprogrammen ersetzen.
Tendenziell rechnen wir daher mit Aktiv-/Passiv-
margen im Neugeschift in etwa auf Vorjahresniveau.
Da die geplanten Neugeschiftsmargen allerdings
unter den Margen der Félligkeiten in 2019 liegen, fiihrt
dies in Summe zu einem deutlich riicklaufigen Zins-
ergebnis im Segment , Fordergeschaft”.

Bei der Kreditvergabe werden die Programmkredite
weiterhin den Schwerpunkt bilden. Nach dem hohen
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Neugeschiftsvolumen von 6,7 Mrd. EUR im Jahr 2018
gehen wir fiir 2019 aufgrund der unterschiedlichen
Entwicklung bei der Investitionstétigkeit unserer End-
kreditnehmer davon aus, dass das Neugeschift etwas
zuriickgeht. Gleichwohl rechnen wir damit, dass so-
wohl der Bestand an Programmbkrediten als auch des-
sen prozentualer Anteil an der Bilanzsumme nahezu
unveréndert bleiben.

Der Bestand an Wertpapieren sowie Namenspapieren
und Schuldscheindarlehen reduzierte sich im abgelau-
fenen Jahr. Fiir 2019 erwarten wir dagegen einen leich-
ten Anstieg des Bestands.

Im Segment , Kapitalstockanlage” rechnen wir fiir das
Jahr 2019 mit Zinsertragen, die unter dem Vorjahres-
niveau liegen. Hier wirkt sich vor allem die aufgrund
des Niedrigzinsumfelds niedrigere Neugeschafts-
rendite negativ aus. Das leicht hohere durchschnitt-
liche Bestandsvolumen kann diesen Effekt nicht
kompensieren, sodass der Zinsertrag des Segments
insgesamt deutlich sinken wird.

Das Zinsergebnis des Segments , Treasury Manage-
ment” wird im Jahr 2019 voraussichtlich deutlich
unter dem hohen Niveau des Vorjahres liegen, da
wir von sinkenden Margen ausgehen.

Fiir das Zinsergebnis der drei Segmente erwarten wir
2019 insgesamt einen deutlich riicklaufigen Wert.

Die Kostenplanung fiir das Jahr 2019 berticksichtigt
insbesondere die erforderlichen langfristigen Investi-
tionen in die Infrastruktur der Bank sowie die notwen-
digen Anpassungen zur Erfiillung zusatzlicher auf-
sichtsrechtlicher Anforderungen. Darin enthalten sind
Investitionen in den Ausbau unseres Front-to-Back-
Systems Murex und des neuen Finanzsystems SAP als
zentrale Datenplattform sowie die Erneuerung sonsti-
ger eingesetzter Hard- und Software. Die vielfaltigen
Anderungen im Aufsichtsrecht werden - trotz eines
straffen Kostenmanagements - auch im kommenden
Jahr mit steigenden Verwaltungsaufwendungen (2018:
71,8 Mio. EUR) verbunden sein. Dies betrifft insbeson-
dere die Personal- und die IT-Kosten.

Vor dem Hintergrund der Ertrags- und Kostenentwick-
lung erwarten wir fiir 2019 insgesamt ein um tiber

20 % riicklaufiges Betriebsergebnis vor Risikovorsorge/
Bewertung (2018: 207,1 Mio. EUR). Damit lige dieser
Leistungsindikator jedoch im langfristigen Vergleich
immer noch auf einem zufriedenstellenden Niveau.

Wir gehen in unserer Planung davon aus, die Forder-
beitrage (2018: 84,2 Mio. EUR) weiterhin auf einem
angemessenen Niveau halten zu kénnen. Fiir diesen
Leistungsindikator erwarten wir im kommenden Jahr
einen nahezu unveranderten Wert.

Infolge der riickldufigen Ertrage bei gleichzeitig inves-
titionsbedingt hoheren Verwaltungsaufwendungen
diirfte die Cost-Income-Ratio (2018: 30,5 %) deutlich
steigen. Sie wird sich dennoch weiterhin auf einem
vergleichsweise zufriedenstellenden Niveau bewegen.

Chancen und Risiken

Im Vergleich zu den geplanten Ergebnissen fiir das
Jahr 2019 kénnten sich aufgrund verdanderter Rahmen-
bedingungen weitere Chancen und Risiken fiir die
geschiftliche Entwicklung ergeben.

So konnte sich die Staatsschuldenkrise im Euroraum
erneut zuspitzen. Dies konnte sich auf der Aktivseite
negativ auf das Neugeschiftsvolumen und die Risiko-
situation auswirken und zu einer Ausweitung der
Credit-Spreads fiithren. In einem wirtschaftlich unsi-
cheren Umfeld haben sich unsere eigenen Credit-
Spreads hingegen oft als relativ stabil erwiesen, da
die Rentenbank aufgrund der Haftung des Bundes
von einer , Flucht in sichere Héfen” profitiert. Im
Ergebnis steigende Aktiv-/Passivmargen wiirden
sich positiv auf das Zinsergebnis auswirken, ein Riick-
gang des Geschéftsvolumens hitte hingegen eine
negative Wirkung. Auflerdem kénnte die Risikovor-
sorge steigen.

Das andauernde Niedrigzinsumfeld, bedingt insbe-
sondere durch die Geldpolitik der EZB, unterstiitzt
einerseits die Kreditnachfrage in der Agrarwirtschaft
und im landlichen Raum. Andererseits belastet es

das Ergebnis des Segments , Kapitalstockanlage”. Maf3-
nahmen der EZB im Rahmen einer weiterhin expan-
siven Geldpolitik konnten hier infolge sinkender
Anlagerenditen und Margen zu einer weiteren Ergeb-
nisbelastung fiihren. Eine Veranderung des Niedrig-
zinsumfelds, beispielsweise im Zuge eines starken
Zinsanstiegs, wiére aufgrund der oben genannten Fak-
toren sowohl mit Risiken als auch mit Chancen fiir
die Rentenbank verbunden. Die moglichen konkreten
Folgen hangen vom Ausmaf$ und der Geschwindig-
keit der Zinsdnderung sowie vom jeweiligen Segment
und dem gewéhlten Beobachtungszeitraum ab.

Durch den bevorstehenden Brexit kénnten sich zusétz-
liche Chancen und Risiken ergeben. Einerseits konnte
der Brexit zu steigenden Credit Spreads am Kapital-
markt und damit zu erh6hten Margen im Neugeschéft
fiihren (analog zu den obigen Ausfiithrungen), anderer-
seits konnte sich der Brexit durch die Bedeutung des
Exports fiir die deutsche Agrar- und Erndhrungswirt-
schaft auch auf die konjunkturelle Entwicklung und
in Folge negativ auf die Investitionsbereitschaft dieses
Sektors auswirken. Daraus kénnte beispielsweise eine
sinkende Nachfrage nach unseren Programmkrediten
resultieren, die zu einem geringeren Bilanzvolumen
aber auch geringeren Forderbeitragen fithren wiirde.



Fiir den Verwaltungsaufwand kénnten sich zusétz-
liche belastende Faktoren aus weiteren, bisher noch
nicht bekannten aufsichtsrechtlichen Anforderungen
ergeben. Dies konnte zu steigenden IT- und Personal-
kosten fithren. Zudem konnten tiber die bereits ge-
planten Investitionen hinaus weitere Veranderungen
der IT- und Geb&ude-Infrastruktur notwendig werden.

Die Mittelfristplanung erfolgt unter der Annahme eines
Wechsels von der EZB- zur BaFin-Aufsicht im Jahr
2019. Unter dieser Pramisse wiirden ab 2020 entspre-
chend geringere Gebiihren der Bankenaufsicht anfal-
len. Sollte die erwartete Verdnderung in der Aufsicht
allerdings nicht oder erst zu einem spiteren Zeitpunkt
stattfinden, konnten sich im Vergleich zur Planung
hohere Kosten ergeben.

Trotz der von der Rentenbank praktizierten risiko-
bewussten Neugeschiftspolitik kann nicht ausge-
schlossen werden, dass sich im Jahresverlauf Bonitéts-
verschlechterungen bei Geschéftspartnern ergeben,
die das Risikodeckungspotenzial im Rahmen der
Risikotragfahigkeit belasten.

Die weitergehende Berichterstattung zu den Risiken
ist im Abschnitt Risikobericht dargestellt.

Entwicklung im laufenden Geschiftsjahr

Das Zinsergebnis der drei Segmente lag in den ersten
beiden Monaten des laufenden Geschiftsjahres er-
wartungsgeméf unter dem Vorjahresniveau, aber noch
leicht tiber dem anteiligen Planwert. Auf Basis der
bisherigen Neugeschiftsabschliisse und Ergebnisse
im laufenden Geschiftsjahr hilt der Vorstand das ge-
plante Volumen im Fordergeschift sowie die operati-
ven Planergebnisse fiir das Geschéftsjahr 2019 aus der-
zeitiger Sicht fiir erreichbar.

Der Prognosebericht enthalt bestimmte, in die Zukunft
gerichtete Aussagen, die auf gegenwartigen Erwar-
tungen, Annahmen, Vermutungen und Prognosen des
Vorstands sowie den ihm zur Verfiigung stehenden
Informationen basieren. Hierbei handelt es sich ins-
besondere um Aussagen hinsichtlich unserer Pliane,
Geschiiftsstrategie und -aussichten. Worter wie
,erwarten”, ,antizipieren”, ,beabsichtigen”, ,planen”,
»glauben”, , anstreben”, ,schitzen” und dhnliche
Begriffe kennzeichnen solche zukunftsgerichteten
Aussagen. Diese Aussagen sind nicht als Garantien
der darin genannten zukiinftigen Entwicklungen zu
verstehen, sondern sie sind vielmehr von Faktoren
abhéngig, die Risiken und Unwégbarkeiten beinhalten
und auf Annahmen beruhen, die sich gegebenenfalls
als unrichtig erweisen konnen. Sofern keine anders
lautenden gesetzlichen Bestimmungen bestehen, kon-
nen wir keine Verpflichtung zur Aktualisierung der

zukunftsgerichteten Aussagen nach Veroffentlichung
dieser Informationen tibernehmen.

Risikobericht

Die Rentenbank hat ein Risikomanagementsystem
(RMS) zur Steuerung der aus ihrem Geschift resultie-
renden Risiken implementiert. Das RMS stiitzt sich auf

e die konsistent aus der Geschéftsstrategie abgeleitete
Risikostrategie,

e das Risk Appetite Framework und das Risk Appetite
Statement,

o die laufende Uberpriifung einer angemessenen
Kapital- und Liquiditdtsausstattung,

e die Aufbau- und Ablauforganisation des RMS,

e die Risikocontrolling-Funktion, die Compliance-
Funktion und die Revision sowie

e die Erstellung eines Sanierungsplans.

Die Rentenbank unterliegt den aufsichtsrechtlichen
Normen eines CRR-Instituts und ist ein von der EZB
beaufsichtigtes Institut. Die Bank fiihrt kein Handels-
buch gemafs Art. 4 Absatz 1 Nr. 85 und 86 CRR.

Organisation des Risikomanagements

Die Gesamtverantwortung fiir das RMS tragt der
Vorstand, der ab dem 01.05.2018 um einen Chief Risk
Officer (CRO) erweitert wurde. Der CRO ist fiir

die Abteilungen Risikocontrolling und Operations
Financial Markets sowie fiir den Bereich Kredit ver-
antwortlich. Der Vorstand wird regelmafsig tiber
die Risikosituation informiert.

Die vom Verwaltungsrat gebildeten Priifungs- und
Risikoausschiisse werden quartalsweise tiber die
Risikosituation informiert. Dariiber hinaus wird der
Verwaltungsrat im Rahmen seiner zwei Sitzungen
oder bei Eintritt wesentlicher risikorelevanter Ereig-
nisse ad hoc vom Vorstand informiert.

Die Bank hat die Leitung der Risikocontrolling-Funk-
tion (RCF) geméf MaRisk dem Leiter der Abteilung
Risikocontrolling tibertragen. Er ist fiir die Uber-
wachung und Kommunikation der Risiken zustédndig
und ist an allen wichtigen risikopolitischen Geschifts-
entscheidungen der Geschéftsleitung beteiligt. Die
Abteilung Risikocontrolling nimmt alle Aufgaben der
RCF wabhr. Diese umfassen die Erstellung der Risiko-
strategie, die regelméflige Uberwachung der Limite
innerhalb der Risikotragfahigkeit sowie der Gesamt-
kreditobergrenze und der Blankoobergrenze, die
Risikoberichterstattung, die téagliche Bewertung der
Finanzinstrumente, die Risikobeurteilung im , Neue-
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Produkte-Prozess” (NPP) sowie die Erstellung des
Sanierungsplans. Entsprechend den Vorgaben der
MaRisk erfolgt die Uberwachung und Berichterstat-
tung der Risiken unabhingig von den Marktbereichen.

Die Marktfolge-Funktionen werden von den Bereichen
Kredit sowie Sicherheiten & Beteiligungen wahrge-
nommen. Der Bereich Kredit gibt das marktunabhén-
gige Zweitvotum fiir Kreditentscheidungen ab. AufSer-
dem werden die Geschiftsabschliisse bei angekauften
Schuldscheindarlehen und Namenspapieren bearbei-
tet. Dartiber hinaus erstellt er in Abstimmung mit
Abteilung Risikocontrolling die Kreditrisikostrategie.
Der Bereich Sicherheiten & Beteiligungen ist fiir die
Bewertung der Kreditsicherheiten und die Verwaltung
der Zahlungswege im Programmbkreditgeschéft ver-
antwortlich. Er wurde zum 01.01.2019 in den Bereich
Kredit integriert. Der Bereich Kredit ist auch fiir die
Intensivbetreuung sowie die Bearbeitung von Problem-
krediten zustdndig. In diesem Zusammenhang werden
erforderliche Mainahmen in Abstimmung mit dem
Vorstand getroffen.

Der Bereich Kredit tiberwacht auch die Einhaltung der
adressrisikobezogenen Limite im Rahmen des Kredit-
portfoliomanagements. Dartiber hinaus werden im Be-
reich Kredit u. a. Kredit- und Landerrisiken analysiert.
Geschiftspartner bzw. Geschiiftsarten je Geschéftspart-
ner werden in Rentenbank-spezifische Bonit4tsklas-
sen eingestuft, Beschliisse fiir Kreditentscheidungen
vorbereitet und das Kreditportfolio insgesamt laufend
beobachtet.

Die Bereiche Fordergeschift sowie Treasury sind als
Marktbereiche fiir Neuabschliisse im Fordergeschaft
verantwortlich. Der Bereich Treasury steuert die Markt-
preis- und Liquiditétsrisiken im gesetzten strategi-
schen Rahmen. Dieser umfasst die Risikostrategie mit
dem Risk Appetite Statement sowie die Refinanzie-
rungs- und Absicherungsstrategie. Die Abteilung Ope-
rations Financial Markets sowie die Abteilung Kredit-
bearbeitung des Bereichs Kredit kontrollieren als
Abwicklung- und Kontrolleinheiten gemafs MaRisk
die abgeschlossenen Handelsgeschifte.

Durch die funktionale und organisatorische Trennung
der Marktbereiche Fordergeschift und Treasury von
den Abteilungen Risikocontrolling und Operations
Financial Markets sowie den Bereichen Kredit, Finan-
zen und Sicherheiten & Beteiligungen ist eine un-
abhéngige Risikobeurteilung und -tiberwachung ge-
waéhrleistet.

Die Revision priift und beurteilt risikoorientiert und
prozessunabhingig die Ordnungsméfigkeit der Akti-
vitdten und Prozesse sowie die Angemessenheit und
Wirksamkeit des RMS bzw. des IKS. Sie ist dem Vor-
stand unmittelbar unterstellt und nimmt ihre Aufgaben
selbststindig und unabhingig wahr. Der Vorstand

kann zusétzliche Priifungen anordnen. Die Mitglieder
des Priifungsausschusses sowie die jeweiligen Vorsit-
zenden des Verwaltungs- und des Risikoausschusses
konnen Auskiinfte direkt bei der Leitung der Revision
einholen.

Die Compliance-Funktion der Rentenbank ist Teil des
IKS und wirkt im Rahmen der MaRisk-Compliance
in Zusammenarbeit mit den anderen Organisations-
einheiten Risiken entgegen, die sich aus der Nichtein-
haltung rechtlicher Regelungen und Vorgaben ergeben
konnen (Compliance-Risiko). Sie wirkt auf die Imple-
mentierung wirksamer Verfahren zur Einhaltung der
fuir die Rentenbank wesentlichen rechtlichen Regel-
ungen und Vorgaben und entsprechender Kontrollen
hin. Sie ist dem Vorstand unmittelbar unterstellt und
nimmt ihre Aufgaben selbststindig und unabhéngig
wahr. Die Risikoindikatoren zur Bestimmung der
Wesentlichkeit umfassen unter dem Gesichtspunkt
der Vermogensgefahrdung das Sanktionsrisiko (dro-
hende strafrechtliche Sanktionen und Bufigelder), ein
sonstiges finanzielles Risiko (bspw. Nichtigkeit oder
Riickabwicklung von Vertrdgen) und das Reputations-
risiko bei Nichteinhaltung einer Norm.

Das Gremium Arbeitskreis regulatorische Themen
(ART) ist insbesondere zustiandig fiir die Verfolgung
und Bewertung aufsichtsrechtlicher und gesetzlicher
Vorhaben sowie die Starkung der Compliance-Struktur.
Der ART greift die als relevant identifizierten regula-
torischen Themen auf und stellt sicher, dass eindeutige
Verantwortlichkeiten fiir die Umsetzung in der Bank
festgelegt und deren Abarbeitung termingerecht nach-
gehalten werden.

Geschifts- und Risikostrategie

Ausgehend vom gesetzlich abgeleiteten Unterneh-
mensziel legt der Vorstand die nachhaltige Geschiéfts-
strategie der Bank fest. Sie wird insbesondere vom
Forderauftrag der Bank und den Mafinahmen zu des-
sen Erfiillung bestimmt. Die Rentenbank ist ein Nicht-
handelsbuchinstitut. Die Tatigkeit der Rentenbank

ist nicht auf Gewinnerzielung, sondern auf die wett-
bewerbsneutrale Erfiillung ihres gesetzlichen Forder-
auftrags ausgerichtet.

Die Rentenbank stellt ihre Programmbkredite fiir die
Agrarwirtschaft und den landlichen Raum wettbe-
werbsneutral im Hausbankverfahren zur Verfiigung
und muss dabei die geltenden bankaufsichtsrecht-
lichen Regelungen jederzeit erfiillen.

Wesentlich ist in diesem Zusammenhang vor allem
das Eigenkapital. Dieses kann die Rentenbank durch
Gewinnthesaurierung stirken.



Aus der Geschiftsstrategie leitet sich die hierzu kon-
sistente Risikostrategie der Rentenbank ab, welche
neben der risikoarteniibergreifenden Strategie auch
auf Risikoarten bezogene Teilstrategien umfasst.

Die Geschifts- und Risikostrategie werden jihrlich mit
dem Verwaltungsrat erortert.

Mit der Risikostrategie und dem Risk Appetite State-
ment legt der Vorstand die wesentlichen Rahmen-
bedingungen fiir die Risikosteuerung fest.

Das risikopolitische Handeln der Rentenbank ist von
den folgenden Grundsitzen gepragt:

e Die Rentenbank hat bei allen wesentlichen Risiko-
arten einen geringen Risikoappetit.

e Kreditrisiken werden nur im Rahmen der Erfiillung
des Forderauftrags eingegangen.

e Die Rentenbank strebt ein nachhaltig angemessenes
und stabiles Ergebnis an.

e Offene Derivatepositionen geht die Rentenbank
nicht ein. Ferner werden Fremdwahrungspositionen
grundsitzlich geschlossen.

e Die Rentenbank verfolgt eine Buy-and-Hold-
Strategie und fiihrt keine Handelsbuchaktivitaten.

e Die Rentenbank betreibt keine strategische Fristen-
transformation und geht Zinsénderungsrisiken nur
in geringem Umfang ein.

Das Risk Appetite Framework der Rentenbank setzt
sich aus der Gesamtheit aller Strategien und Leitlinien,
Methoden, Prozesse, Verantwortlichkeiten, Kontrollen
und Systeme zusammen, aus denen die Bank ihren
Risikoappetit herleitet, kommuniziert und tiberwacht.
Hierzu zdhlen neben den Mindestzielwerten, Warn-
grenzen und Limitsystemen auch weiche Faktoren,
wie eine angemessene Compliance und eine gelebte
Risikokultur.

Die Rentenbank versteht unter Risikoappetit dabei
das Gesamtrisiko, das sie im Rahmen des allokierten
Risikodeckungspotenzials bereit ist einzugehen, um
ihre strategischen Ziele erreichen zu kénnen. Er wird
anhand von quantitativen Vorgaben und qualitativen
Aussagen festgelegt. Die Vorgaben konkretisieren sich
in der Festlegung der Limite und Warnschwellen im
Rahmen der Risikotragféhigkeit, in den Vorgaben hin-
sichtlich Produkten und Markten sowie in der Refi-
nanzierungs- und Absicherungsstrategie.

Die Kreditrisikostrategie ist vom Forderauftrag ge-
prégt. Zur Forderung der Agrarwirtschaft und des
landlichen Raums werden grundsétzlich nur Finanz-
mittel an Banken mit Sitz in der Bundesrepublik
Deutschland oder einem anderen EU-Land vergeben,
die Geschéfte mit landwirtschaftlichen Unterneh-
men, mit Unternehmen in vor- und nachgelagerten
Bereichen oder im léndlichen Raum titigen. Dabei

sind die Programmbkredite, bei denen das auf den
Endkreditnehmer bezogene Ausfallrisiko bei dessen
Hausbank liegt, auf Deutschland als Investitionsstand-
ort beschréankt.

Dartiber hinaus geht die Bank Beteiligungen ein und
stellt Fremdkapital in Form von Schuldscheindarlehen,
Namens- oder Inhaberwertpapieren fiir deutsche Bun-
desldnder zur Verfiigung. Somit ist das Kreditgeschaft
der Rentenbank auf die Refinanzierung von Banken
bzw. Instituten und Finanzinstituten geméafl Art. 4 CRR
sowie die Kapitaltiberlassung an inléndische Gebiets-
korperschaften begrenzt. Mit der Kreditrisikostrategie
wurde festgelegt, dass eine Kreditvergabe an Unter-
nehmen nur im Rahmen des Direktkreditgeschéfts mit
einem Tochterunternehmen der Rentenbank erfolgen
kann. Im Jahr 2018 wurden keine entsprechenden Neu-
geschifte abgeschlossen.

Im Rahmen von Gesetz und Satzung kann die
Rentenbank dartiiber hinaus alle Geschéfte titigen,
die mit der Erfuillung ihrer Aufgaben in direktem
Zusammenhang stehen. Dies beinhaltet auch den An-
kauf von Forderungen und Wertpapieren, Mafnahmen
zur Steuerung und Sicherstellung der finanziellen
Liquiditét sowie alle fiir die Risikosteuerung erforder-
lichen Geschiifte.

Derivate werden ausschliefilich als Absicherungsins-
trumente fiir bestehende oder absehbare Marktpreis-
risiken und nur mit Geschéftspartnern abgeschlossen,
mit denen eine Besicherungsvereinbarung besteht.

Die Risikostrategie der Rentenbank erfordert bei allen
Geschiftsaktivitdten eine vorsichtige Auswahl der Ge-
schiftspartner und der Produkte, wobei sich die Bank
entsprechend ihren Kernkompetenzen auf Banken
und offentliche Schuldner konzentriert. Als ein Indi-
kator des Risikoprofils der Bank soll die Durchschnitts-
bonitit des Gesamtkreditportfolios mindestens A+
betragen.

Die Marktpreisrisikostrategie legt fest, dass Zinsan-
derungsrisiken tiber Derivate eng begrenzt und die
Fremdwéhrungsrisiken grundsitzlich abgesichert wer-
den. Die Limitierung der Marktpreisrisiken erfolgt
im Rahmen der Risikotragfdhigkeit.

Die Liquiditétsrisikostrategie hat die Sicherstellung
der jederzeitigen Zahlungsfahigkeit, die Optimierung
der Refinanzierungsstruktur und die Koordination
der Eigenemissionen auf dem Geld- und Kapitalmarkt
zum Ziel.

Die Steuerung der Operationellen Risiken erfolgt mit
dem Ziel der Pravention von Schiaden und einer damit
einhergehenden Sicherstellung der Qualitét aller Bank-
prozesse. Die Einhaltung regulatorischer Vorgaben
sowie die Minimierung von Reputationsrisiken durch
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ein angemessenes Kommunikationsmanagement so-
wie einen Verhaltenskodex sind ebenfalls Bestandteile
der Risikostrategie.

Alle wesentlichen Risiken werden innerhalb des fest-
gelegten Risikoappetits im Rahmen der Risikotrag-
fahigkeitsberechnung begrenzt.

Risikokultur

Die Risikokultur der Rentenbank prégt das Selbstver-
stdndnis im alltaglichen Umgang mit Risiken. Sie um-
fasst dabei die Gesamtheit der Normen, Einstellungen
und Verhaltensweisen des Unternehmens in Bezug
auf Risikobewusstsein, Risikobereitschaft und Risiko-
management.

Risikoinventur

Mit der Risikoinventur verschafft sich die Rentenbank
einen strukturierten Uberblick iiber alle Risiken, die die
Vermogenslage, die Kapitalausstattung, die Ertragslage
oder die Liquiditétssituation beeintréchtigen. Dieser
Uberblick umfasst auch Risikokonzentrationen inner-
halb der Risikoarten sowie zwischen den Risikoarten.

Dariiber hinaus werden wesentliche Risiken mit Indi-
katoren auf der Basis quantitativer und qualitativer
Risikomerkmale identifiziert und in den Self Assess-
ments frithzeitig ermittelt. Eine weitere Identifizierung
erfolgt im NPP, in den IKS-Schliisselkontrollen sowie
in der téglichen Kontroll- und Uberwachungstatigkeit.

Das Risikoprofil der Rentenbank umfasst als wesent-
liche Risikoarten: Adressenausfallrisiken, Marktpreis-
risiken, Liquiditdtsrisiken, Operationelle Risiken
sowie Strategische Risiken. Bei den Marktpreisrisiken
unterscheidet die Rentenbank zwischen Zinsinde-
rungsrisiken, Spread- und sonstigen Risiken sowie
CVA-Risiken. Die wesentlichen Risikoarten innerhalb
der Strategischen Risiken sind Reputations-, Regulie-
rungs- und Pensionsrisiken.

Risikotragfihigkeit

Die Risikotragfahigkeit der Rentenbank ist das zentrale
Element ihres internen Kapitaladédquanzprozesses

(ICAAP) und die Grundlage fiir die operative Umset-
zung der Risikostrategie. Ziel des Risikotragfahig-
keitskonzepts ist die Einhaltung der regulatorischen
Mindesteigenmittelvorgaben sowie die langfristige
Sicherstellung der Substanz des Instituts und der
Schutz der Glaubiger vor Verlusten aus ckonomischer
Sicht. Das Risikotragfahigkeitskonzept zielt auf den
nachhaltigen Fortbestand der Bank (Going Concern)
und damit auf die Erfiillung des Forderauftrages ab.
Die Risikosteuerungsprozesse sind darauf ausgerichtet,
diese Ziele und Vorgaben gleichberechtigt zu erfiillen.

Die Ziele spiegeln sich in den zwei Perspektiven des
Risikotragfahigkeitskonzepts der Rentenbank wider,
die einen Normativen Ansatz und einen Okonomischen
Ansatz umfassen.

Die Uberwachung der Limite innerhalb der Risiko-
tragfahigkeit wird durch Stresstests erganzt. Hierbei
werden auch Risikokonzentrationen berticksichtigt.

Risikotragfihigkeit - Normativer Ansatz

Steuerungsziel des Normativen Ansatzes ist es, stets
alle regulatorischen Mindestkapitalanforderungen
und Vorgaben auch unter adversen Bedingungen zu
erfiillen. Ein damit verbundenes Ziel ist es, ein ange-
messenes und stabiles Ergebnis zu erzielen.

Vor dem Hintergrund der neuen aufsichtsrechtlichen
Anforderungen wurde der Normative Ansatz ergénzt
und damit ein wesentlicher Teil der Anforderungen
bereits umgesetzt. Die Erganzung umfasst die strikte
Orientierung des Risikodeckungspotenzials an den
regulatorischen Eigenmitteln sowie die Ermittlung
eines Basisszenarios (Planungssicht) und eines adver-
sen Szenarios iiber einen Horizont von drei Jahren.
Im adversen Szenario wird die Auswirkung eines
schweren konjunkturellen Abschwungs auf die re-
gulatorischen Kennzahlen im Vergleich zum Basis-
szenario berechnet.

Die folgende Tabelle zeigt das Risikodeckungspoten-
zial im Normativen Ansatz zum Bilanzstichtag

sowie die Werte des Vorjahres. Das Risikodeckungs-
potenzial wurde von Einzelinstitutsebene auf Gruppen-
ebene umgestellt und entspricht den regulatorischen
Eigenmitteln.



Gezeichnetes Kapital

Gewinnrlicklagen

Fonds fiir allgemeine Bankrisiken

Immaterielle Vermdgenswerte
Ergénzungskapital

Verfligbares Betriebsergebnis

Stille Lasten in Wertpapieren
Risikodeckungspotenzialfahige Positionen

Die Anderungen in den risikodeckungspotenzialfzhi-
gen Positionen resultieren im Wesentlichen aus der
Umstellung im Gezeichneten Kapital auf die Gruppen-
sicht, der Nichtberticksichtigung des verfiigbaren
Betriebsergebnisses sowie der Berticksichtigung des
Ergéanzungskapitals.

Basisszenario

31.12.2018 31.12.2017
Mio. EUR Mio. EUR
163,6 135,0
1082,5 1114,8
3069,5 3195,6
-17,4 =
214,0 -

- 149,1

- -14,1

4512,2 4580,4

Als regulatorische Mindestanforderungen in der nor-
mativen Risikotragfahigkeit definiert die Rentenbank
den Eigenmittelbedarf entsprechend der Gesamtkapi-
tal-, Kernkapital- und harten Kernkapitalquote sowie
hinsichtlich der Leverage Ratio. Die folgende Tabelle
zeigt die regulatorischen Kennzahlen im Basisszenario
sowie im adversen Szenario.

adverses Szenario

2019 2020
Gesamtkapitalquote in % 31,2 31,0
Kernkapitalquote in % 29,9 30,2
Harte Kernkapitalquote in % 29,9 30,2
Leverage Ratio 51 5,2

Auch im adversen Szenario werden die aufsichtsrecht-

lichen Kennzahlen komfortabel erfiillt. Zur Begrenzung

bilanzieller Verluste werden im Normativen Ansatz

Die Risikowerte sind in der folgenden Tabelle dargestellt.

2021
30,8
30,4
30,4

5,2

2019
21,7
20,8
20,8

5,0

2020
18,2
17,7
17,7

5,0

2021
17,6
17,4
17,4

4,9

die Risiken limitiert, welche unter HGB-Bilanzierung

die Gewinn- und Verlustrechnung belasten kénnen.

Adressenausfallrisiko
Marktpreisrisiko
davon Zinsénderungsrisiken
davon CVA-Risiko aus Derivaten
davon Risikopuffer
Operationelles Risiko
Regulierungs- und Reputationsrisiko
Gesamtrisiko

Das CVA-Risiko aus Derivaten wird gegeniiber dem
Vorjahr als eigene Risikoart berticksichtigt. Im Vorjahr
war es Bestandteil des Risikopuffers.

Im Normativen Ansatz wurden 37,8 % des verfiig-
baren Risikodeckungspotenzials zur Risikobegrenzung
auf die Limite verteilt. Die Gesamtauslastung der
Limite betrug zum Bilanzstichtag 49,6 %. Die Risiko-

31.12.2018 31.12.2017
Mio. EUR Mio. EUR
317,6 356,4
48,3 45,5

17,5 4,5

15,8 =

15,0 41,0

45,7 52,4

66,6 46,0
478,2 500,3

tragfahigkeit nach dem Normativen Ansatz war im
Jahr 2018 komfortabel gegeben.

Das bedeutsamste Risiko der Rentenbank ist das
Adressenausfallrisiko. Dieses wird mit einem Kredit-
portfoliomodell berechnet. In diesem Steuerungs-
kreis fithren Spread- und sonstige Marktpreisrisiken
nicht zu Bewertungsverlusten, die sich erfolgswirk-
sam unter der HGB-Rechnungslegung auswirken.
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Kapitalplanung

Die Mittelfristplanung der Rentenbank umfasst einen
Zeitraum von fiinf Jahren und beinhaltet sowohl die
Kapital- als auch die Risikotragfahigkeitsplanung.

In der Planung ist auch unter der Annahme von Be-
lastungsszenarien die Einhaltung der Mindesteigen-
mittelanforderungen gewéhrleistet.

Risikotragfihigkeit - Okonomischer Ansatz

Ziel des Okonomischen Ansatzes ist die langfris-
tige Sicherung der Substanz des Instituts und der

Schutz der Glaubiger vor Verlusten aus ckonomi-
scher Sicht.

Im Risikodeckungspotenzial werden stille Reserven
und Lasten aus Wertpapieren und Schuldscheindar-
lehen deutscher Bundeslidnder inklusive ihrer Absi-
cherungsgeschiifte berticksichtigt. Es werden keine
geplanten und noch nicht erzielten Gewinne (verfiig-
bares Betriebsergebnis) einbezogen. Nachrangmittel
werden nicht mehr im Risikodeckungspotenzial be-
riicksichtigt. Die Risiken werden im Okonomischen
Ansatz unter Berticksichtigung eines Konfidenzniveaus
von 99,9 % berechnet.

Das Risikodeckungspotenzial im Okonomischen Ansatz wurde von Einzelinstitutsebene auf Gruppenebene um-

gestellt und stellt sich zum Bilanzstichtag im Vergleich zum Vorjahr wie folgt dar:

Gezeichnetes Eigenkapital
Gewinnriicklagen

Fonds flr allgemeine Bankrisiken
Stille Lasten/Reserven*
Nachrangige Verbindlichkeiten
Risikodeckungspotenzial

31.12.2018 31.12.2017
Mio. EUR Mio. EUR
163,6 135,0
1131,3 1114,8
3115,0 3195,6
776,5 459,8

- 405,7

5186,4 5310,9

* ausschlieBlich in Wertpapieren und Schuldscheindarlehen von Bundeslandern sowie Vorsorgereserven § 340f HGB

Nachrangige Verbindlichkeiten werden entsprechend
den neuen aufsichtsrechtlichen Anforderungen zur
Risikotragfahigkeit nicht mehr berticksichtigt.

Im Okonomischen Ansatz werden die Risiken aus
allen Positionen unabhéngig von ihrer Bilanzierung
betrachtet. Die Verringerung des Risikowerts fiir das

Adressenausfallrisiko resultiert im Wesentlichen aus
der Weiterentwicklung des Kreditportfoliomodells.
Zur Messung der Credit-Spread-Risiken wird ein
Value-At-Risk-Modell (VaR) auf Basis einer histori-
schen Simulation verwendet. Fiir Operationelle Risiken
sowie Strategische Risiken wird eine Verdoppelung des
Risikowerts aus dem Normativen Ansatz unterstellt.

Die folgende Tabelle stellt die Risikowerte im Okonomischen Ansatz dar:

Adressenausfallrisiko

Marktpreisrisiko
davon Zinsdnderungsrisiken
davon CVA-Risiko aus Derivaten
davon Spread- und sonstige Risiken
davon Risikopuffer

Operationelles Risiko

Strategische Risiken

Gesamtrisiko

Risikowert Risikowert
31.12.2018 31.12.2017
Mio. EUR Mio. EUR
790,1 914,4
1085,6 1290,3
288,9 295,0
155,7 -
621,0 890,9
20,0 104,4

91,4 104,8
133,2 92,0
2100,3 2401,5



Das CVA-Risiko aus Derivaten wird als eigene Risiko-
art berticksichtigt. Im Vorjahr war es Bestandteil des
Risikopuffers.

Im Okonomischen Ansatz wurden 67,7 % des Risiko-
deckungspotenzials zur Risikobegrenzung auf die
Limite verteilt. Die Gesamtauslastung der Limite be-
trug zum Bilanzstichtag 40,5 %. Die Risikotragfahig-
keit nach dem Okonomischen Ansatz war in 2018
komfortabel gegeben.

Risikotragfihigkeit - Stresstests

Ziel der Stresstests ist es, zu analysieren, ob auch in
auflergewohnlichen aber plausiblen risikoartentiber-
greifenden Szenarien die Risikotragfahigkeit der
Rentenbank gewahrleistet ist. Hierbei simuliert die
Rentenbank hypothetische sowie historische Szenarien
und betrachtet marktweite sowie institutsspezifische
Aspekte in den folgenden drei Stressszenarien:

e schwerer konjunktureller Abschwung,

e Finanzmarktkrise und anschlieffende Staats-
schuldenkrise,

® Reputations- und Regulierungskrise.

Dariiber hinaus wird in einem inversen Stresstest
untersucht, welche Ereignisse dazu fiihren, dass die
Risikotragfahigkeit nicht mehr gewéhrleistet wire.

In den Stresstests werden die Auswirkungen der Risi-
ken aus der normativen und 6konomischen Perspek-
tive mit einem Horizont von einem Jahr analysiert.
Im Normativen Ansatz wird insbesondere auch die
Auswirkung der Szenarien auf die risikogewichteten
Aktiva simuliert. Die wesentlichen Risikoparameter,
welche den Stressszenarien zu Grunde liegen, sind die
Verschlechterung der Bonitidten sowie die Verdnde-
rung der Zinsen und der Spreads. Des Weiteren wird
im Stresstest auch die Auswirkung verschérfter Eigen-
mittelanforderungen durch regulatorische Anderun-
gen berticksichtigt.

Das im Normativen Ansatz dominierende Risiko ist
das Adressenausfallrisiko. Im Okonomischen Ansatz
spielen das Adressenausfall- und das Marktpreisrisiko
eine gleichwertige Rolle.

Die Ergebnisse der Stresstests fliefSen in die Ableitung
des Risikoappetits ein und sind ein wesentlicher Faktor
bei der Ableitung und Verteilung des Risikodeckungs-
potenzials.

Die Risikotragfahigkeit war auch unter den Stress-
szenarien gewéhrleistet und bestétigt die komfortable
Kapitalsituation der Bank.

EZB-Stresstest

Die Rentenbank hat am SREP-Stresstest 2018 der EZB
teilgenommen. Die aufsichtsrechtlichen Kennzahlen
wurden auch unter den strengen Stressannahmen kom-
fortabel eingehalten.

Sanierungsplan

Die Rentenbank hat geméf! den aufsichtsrechtlichen
Anforderungen einen Sanierungsplan erstellt und
Sanierungsindikatoren mit Frithwarnmarken sowie
Warn- und Sanierungsschwellen festgelegt. Im Sanie-
rungsplan weist die Rentenbank in verschiedenen
Belastungsszenarien nach, dass sie mit geeigneten
Handlungsoptionen in der Lage ist, den Sanierungs-
bereich wieder zu verlassen. Die Governance-Prozesse
des Sanierungsplans sind in die Risikomanagement-
prozesse integriert. Dies umfasst insbesondere die
regelmafsige Risikoberichterstattung tiber die Sanie-
rungsindikatoren.

Adressenausfallrisiken
Definition

Das Kontrahenten-, das Emittenten- und das originére
Lénderrisiko beziehen sich auf Verluste aufgrund von
Ausfillen oder Bonititsverschlechterungen von Ge-
schiftspartnern (Kontrahenten/Emittenten/Léndern)
unter Berticksichtigung der bewerteten Sicherheiten.
Das abgeleitete Landerrisiko ergibt sich aus der allge-
meinen wirtschaftlichen und politischen Situation
des Staates, in welchem der Schuldner seinen Sitz hat.
Abgeleitete Landerrisiken unterteilen sich in Lander-
transferrisiken und Redenominierungsrisiken. Das
Landertransferrisiko bezeichnet die Gefahr, dass ein
auslandischer Schuldner trotz eigener Zahlungsfahig-
keit aufgrund von wirtschaftlichen oder politischen
Risiken seine Zins- und Tilgungszahlungen nicht frist-
gerecht leisten kann. Unter dem Redenominierungs-
risiko versteht man die Gefahr, dass der Nominalwert
einer Forderung auf eine andere Wahrung umgestellt
wird. Strukturrisiken (beispielsweise Klumpen- bzw.
Konzentrationsrisiken) sind Risiken, die durch Kon-
zentration des Kreditgeschifts auf Regionen, Branchen
oder Adressen entstehen. Sicherheitenrisiken sind
Risiken, die aus der unzureichenden Werthaltigkeit von
Kreditsicherheiten wiahrend der Kreditlaufzeit oder
einer Fehlbewertung des Sicherungsobjekts resultie-
ren. Beteiligungsrisiken sind Risiken eines Verlusts
aufgrund negativer Wertentwicklung im Beteiligungs-
portfolio.

Das Kreditgeschift der Rentenbank ist weitestgehend

auf die Refinanzierung von Banken bzw. Instituten
und Finanzinstituten gem&fi Art. 4 CRR sowie sonsti-
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ges Interbankengeschift begrenzt. Das auf den End-
kreditnehmer bezogene Ausfallrisiko liegt bei dessen
Hausbank.

Quantifizierung und Steuerung

Die Berechnung des Adressenausfallrisikos basiert
auf den Risikoparametern Ausfallwahrscheinlichkeit
(Probability of Default), Verlustquote bei Ausfall (Loss
Given Default), Forderungshohe bei Ausfall (Exposure
at Default) sowie den Korrelationen zwischen den
Geschiftspartnern.

Die Risikowerte fiir Adressenausfallrisiken in der Risi-
kotragfahigkeitsrechnung werden unter Verwendung
eines Kreditportfoliomodells ermittelt. Zusitzlich be-
rechnet die Bank einen Risikobeitrag fiir Konzentra-
tionsrisiken, der hohere Engagements mit Geschéftspart-
nern iiberproportional im Risikowert berticksichtigt.

Aus der Bonitétseinstufung unserer Geschéftspart-
ner in Ratingklassen wird deren Ausfallwahrschein-
lichkeit abgeleitet. Fiir die Ermittlung setzt die
Rentenbank ein internes Risikoklassifizierungsverfah-
ren ein. Dabei werden einzelne Geschiftspartner oder
Geschiftsarten in eine der 20 Bonitétsklassen eingestuft.
Die besten zehn Bonitétsklassen AAA bis BBB - sind
Geschiftspartnern mit geringen Risiken vorbehalten
(,Investment Grade”). Dariiber hinaus sind die sieben
Bonitédtsklassen BB+ bis C fiir latente bzw. erhdhte
latente Risiken und die drei Bonitétsklassen DDD bis
D fiir Problemkredite und ausgefallene Geschiftspart-
ner eingerichtet.

Die Bonititseinstufung unserer Geschéftspartner wird
mindestens jahrlich auf der Grundlage einer Auswer-
tung ihrer Jahresabschliisse und der Analyse ihrer wirt-
schaftlichen Verhiltnisse tiberpriift. Hierbei flieSen
betriebswirtschaftliche Kennzahlen, qualitative Merk-
male, der Gesellschafterhintergrund sowie weitere
Untersttitzungsfaktoren ein, wie z. B. die Zugehorig-
keit zu einer Sicherungseinrichtung oder staatliche
Haftungsmechanismen. Auch die Landerrisiken der
Sitzldnder unserer Geschiftspartner fliefSen in die
Bestimmung der Bonitdt mit ein. Bei bestimmten Pro-
dukten, wie z. B. Pfandbriefen, werden zudem die
damit verbundenen Sicherheiten bzw. Deckungswerte
als weiteres Kriterium zur Bestimmung des Produkt-
ratings berticksichtigt. Sofern aktuelle Informationen
tiber negative Finanzdaten oder eine Abschwéchung
der wirtschaftlichen Perspektiven eines Geschiftspart-
ners bekannt werden, tiberpriift der Bereich Kredit die
Bonitétseinstufung und passt diese gegebenenfalls an.

Die Verlustquote beziffert den Anteil der Kreditforde-
rung, der nach dem Ausfall eines Geschiftspartners
und der Verwertung der hinterlegten Sicherheiten
uneinbringlich ist. Die Rentenbank verwendet fiir die

Quantifizierung ihrer Adressenausfallrisiken produkt-
bzw. geschiftsartenspezifische Verlustquoten, welche
anhand eines analytischen und expertenbasierten
Verfahrens ermittelt werden. Hierbei wird insbeson-
dere die Verwertungskette der Férderkredite, welche
im Rahmen des sogenannten Hausbankverfahrens
vergeben werden, in die Bewertung und Parametrisie-
rung mit einbezogen. Zudem verwendet die Bank
fiir einzelne Geschiftsarten externe Datenquellen, da
das Kreditportfolio der Rentenbank nicht gentigend
Ausfille fiir eine statistische Schiatzung der Verlust-
quoten aufweist.

Das Exposure zum Ausfallzeitpunkt (Exposure at
Default) entspricht dem Stichtagssaldo zzgl. aufier-
bilanzieller Geschifte einzelner Schuldner. Dies ent-
spricht bei Krediten dem Restkapital der Forderung
und bei Wertpapieren dem aktuellen Marktwert.
Bei Derivaten ergibt sich die Exposurehohe aus der
Marktbewertungsmethode unter Berticksichtigung
des vertraglichen Netting und von Sicherheiten.

Die beschriebene Methode ermoglicht es der
Rentenbank, ihre Risiken im Rahmen der Steuerung
angemessen zu bewerten und zu tiberwachen. Nega-
tive Entwicklungen sowie Portfoliokonzentrationen
konnen damit frithzeitig erkannt und GegenmafSnah-
men eingeleitet werden.

Validierung

Das interne Risikoklassifizierungsverfahren, das Ver-
fahren zur Quantifizierung der Verlustquoten sowie
das Kreditportfoliomodell werden laufend weiterent-
wickelt und jahrlich tiberpriift. Zudem werden alle
Bewertungsparameter einer jahrlichen Validierung
unterzogen. Hierbei werden insbesondere die sektor-
spezifischen Besonderheiten sowie die Portfolioschwer-
punkte aufgrund des Forderauftrags berticksichtigt.

Limitierung und Reporting

Die Gesamtkreditobergrenze fiir alle Adressenausfall-
limite sowie eine Blankoobergrenze werden vom
Vorstand festgelegt und begrenzen somit die Summe
der Limitinanspruchnahmen. Konzentrationsrisiken
werden in der Bank auf mehreren Ebenen durch
diverse zielgerichtete Konzepte gesteuert und wirk-
sam begrenzt. Daneben gelten einzelne Landerkredit-
limite und Landertransferlimite.

Ein Limitsystem steuert die Hohe und die Struktur
aller Adressenausfallrisiken. Fiir alle Kreditnehmer,
Emittenten bzw. Kontrahenten sind Limite erfasst,
die gegebenenfalls produkt- und laufzeitspezifisch
untergliedert sind. Das Risikoklassifizierungsverfah-
ren der Bank stellt die zentrale Entscheidungsgrund-



lage fiir die Limiteinrdumung dar. Zusétzlich gilt fiir
einzelne Geschifts- bzw. Limitarten eine bestimmte
Mindestbonitit.

Die Limitierung der Adressenausfallrisiken im Rah-
men der Risikotragfdhigkeit erfolgt unter Berticksichti-
gung der Modelleigenschaften und Parameter sowie
unter Beachtung von stichtagsbedingten Volatilitdten.
Risikozuschldge aufgrund von Konzentrationsrisiken
werden in diese Limitierung einbezogen. Im Normati-
ven Ansatz betragt das Limit 700 Mio. EUR (700 Mio.
EUR) und im Okonomischen Ansatz 1 400 Mio. EUR
(1400 Mio. EUR).

Zusitzlich geben Risiko- und Sanierungsindikatoren
frithzeitig eine Indikation fiir eine mogliche Risiko-
erhohung bzw. fiir Risikoverschiebungen im Gesamt-
bankportfolio. Warnschwellen sorgen dafiir, dass
hohere Limitauslastungen frithzeitig erkannt werden
und geeignete Handlungsoptionen ergriffen werden
konnen. Entsprechende MafSinahmen kénnen beispiels-
weise die Reduzierung interner Limite oder eine ver-
schirfte Risikotiberwachung umfassen.

Weitere Limite werden tdglich vom Bereich Kredit
tiberwacht. Limittiberschreitungen werden dem Vor-
stand unmittelbar angezeigt.

Die Risikosteuerung, -tiberwachung und -berichter-
stattung der Adressenausfallrisiken erfolgen somit
einzelgeschiftsbezogen auf Kreditnehmerebene sowie
auf Ebene der Gruppe verbundener Kunden, auf Lin-
derebene und auf Ebene des Gesamtkreditportfolios.
Damit ist die Bank in der Lage, Risiken friihzeitig zu
erkennen und zu bewerten.

Gesamtkreditportfolio

Fiir einen Grofiteil ihrer Risikopositionen hat die Bank
Sicherheiten in Form von Abtretungen der refinanzier-
ten Endkreditnehmerforderungen, Gewahrtréagerhaf-

tungen sowie Staatsgarantien erhalten. Bei den restli-

chen Risikopositionen handelt es sich im Wesentlichen
um besicherte Produkte, wie bspw. Pfandbriefe. Unbe-
sicherte Risikopositionen entfallen weitestgehend auf

Forderungen gegeniiber Kreditinstituten inléndischer
Haftungsverbiinde.

Aktuelle Risikosituation

Das Gesamtkreditportfolio von 84,5 Mrd. EUR

(82,9 Mrd. EUR) beinhaltet die Nominalbetrége der
Risikopositionen in Euro. Diese umfassen die Pro-
grammkredite mit Abtretung der refinanzierten End-
kreditnehmerforderungen, die staatsgarantierten
Programmkredite, die angekauften Namenspapiere,
Schuldscheindarlehen und Wertpapiere, die Geld-
und Derivategeschifte, Beteiligungen sowie samtliche
extern zugesagten Kreditlinien, jedoch nicht Avale
bzw. Biirgschaften sowie Kreditvergaben aus dem
Zweckvermogen des Bundes. Bei den Beteiligungen
flieBen die Risikopositionen der direkten Beteiligun-
gen der Rentenbank mit ein.

Der Abschluss von Finanzinstrumenten im Derivat-
geschiift ist ausschliefllich als Sicherungsinstrument
auf Grundlage einer Netting- und Besicherungsver-
einbarung zuldssig. Verbleibende Adressenausfallrisi-
ken konnen sich kurzfristig aus Differenzen zwischen
Marktwertsalden der Nettingpools und gestellten bzw.
erhaltenen Barsicherheiten ergeben. Dieses verblei-
bende Adressenausfallrisiko belief sich zum 31.12.2018
auf 30,3 Mio. EUR (31,0 Mio. EUR).

Die Aggregation bei den folgenden drei Darstellungen
erfolgt nach dem Sitzland bzw. auf der Ebene des recht-
lich selbststandigen Geschiftspartners ohne Bertick-
sichtigung von Konzernzusammenhéangen. Die Zuord-
nung zu den Bonitétsklassen erfolgt dabei anhand der
geschiftsbezogenen Produktratings. Bei den darge-
stellten Werteangaben wurde auf das Nominal abge-
stellt. Daher kommt es bei den Vorjahresangaben im
Vergleich zum Vorjahresbericht (Angabe von Buch-
werten) zu Abweichungen.
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Risikowerte in den Peripherie-Staaten:

Der Bestand an Wertpapieren und Schuldscheindar-
lehen von Banken aus den sog. Peripherie-Staaten der
Eurozone hat sich von 29,0 Mio. EUR auf 24,0 Mio.
EUR reduziert. Das Engagement in Italien wurde voll-
standig beendet (5,0 Mio. EUR). Die Bank halt keine
Staatsanleihen dieser Lander.

Dartiber hinaus bestehen Riickforderungsansprii-
che aus gestellten Barsicherheiten bei Derivate-
Geschiften mit spanischen Kontrahenten in Hohe
von 2,8 Mio. EUR.

Risikovorsorge
Einzelwertberichtigung

Zu jedem Bilanzstichtag wird untersucht, ob es objek-
tive Hinweise daftir gibt, dass nicht alle Zins- und

Tilgungsleistungen vertragskonform erbracht werden
konnen. Zu Rechnungslegungszwecken wird die Not-
wendigkeit zur Bildung einer Einzelwertberichtigung
fiir eine Forderung nach folgenden Kriterien beurteilt:

e interne Bonitdtseinstufung im ,Non-Investment-
Grade”,

® leistungsgestorte, gestundete oder restrukturierte
Engagements,

e wesentliche Verschlechterung der Kreditwiirdigkeit
des Geschiftspartners,

e wesentliche Verschlechterung der Kreditwiirdigkeit
des Sitzlandes des Geschiftspartners.

In der Bank wird die Werthaltigkeit sowohl fiir signi-
fikante Einzelforderungen und Wertpapiere als auch
fuir Forderungen von betragsméflig untergeordneter
Bedeutung auf Einzelbasis beurteilt. Liegen objektive
Hinweise auf eine Wertminderung vor, wird die Wert-
berichtigung als Differenz zwischen dem Buchwert und
dem Barwert der erwarteten Zahlungsstrome ermit-
telt. Die Bestimmung der erwarteten Zahlungsstrome
basiert auf qualifizierten Schédtzungen, bei denen neben
den wirtschaftlichen Verhiltnissen des Geschaftspart-
ners auch die Verwertung eventueller Sicherheiten
sowie weitere Unterstiitzungsfaktoren, wie die Zuge-
horigkeit zu einer Sicherungseinrichtung oder staat-
liche Haftungsmechanismen, berticksichtigt werden.
Diskontierungsfaktor fiir festverzinsliche Forderungen
und Wertpapiere ist der urspriingliche Effektivzins,
fuir variabel verzinsliche Forderungen und Wertpapiere
der aktuelle Effektivzins und fiir die zu Anschaffungs-
kosten bewerteten Beteiligungen die aktuelle Markt-
rendite eines vergleichbaren finanziellen Vermogens-
werts. Einzelwertberichtigungen werden ertragswirk-
sam berticksichtigt.

Die Rentenbank hat zum Bilanzstichtag, wie im Vor-
jahr, keine Einzelwertberichtigung gebildet.

Pauschalwertberichtigung

Die Pauschalwertberichtigungen werden anhand des
risikobehafteten Gesamtkreditvolumens nach § 19
Abs. 1 KWG, der Ausfallwahrscheinlichkeit und der
Verlustquote berechnet.

Aufgrund der geringen Ausfallhistorie bei der
Rentenbank, wird zur Bestimmung der Ausfallwahr-



scheinlichkeiten auf einen langjahrigen Durchschnitt
der von den Ratinggesellschaften Fitch, Moody’s und
Standard & Poor’s veroffentlichten Ein-Jahres-Ausfall-
wahrscheinlichkeiten zuriickgegriffen. Die Zuordnung
der Ausfallwahrscheinlichkeiten erfolgt dabei anhand
der geschiftspartnerbezogenen Bonitt.

Die produkt- bzw. geschiftsartenspezifischen Verlust-
quoten werden anhand eines analytischen und exper-
tenbasierten Verfahrens unter Berticksichtigung der
jeweiligen Besicherung ermittelt.

Die Bank hat fiir Forderungen, Wertpapiere und un-
widerrufliche Kreditzusagen Pauschalwertberich-
tigungen von 3,3 Mio. EUR (3,6 Mio. EUR) gebildet.

Marktpreisrisiken
Definition

Das Marktpreisrisiko ist der potenzielle Verlust aus
sich verdndernden Marktdaten. Es umfasst Zinsan-
derungsrisiken, CVA-Risiken aus Derivaten sowie
Spread- und sonstige Marktpreisrisiken. Letztere be-
inhalten Wahrungs- und Volatilit4tsrisiken, wobei
diese, wie z. B. Fremdwé&hrungsrisiken, nur in sehr
geringem Umfang relevant sind.

Das Zinsénderungsrisiko ist das Risiko unerwarteter
Anderungen des wirtschaftlichen Werts bzw. Barwerts
sowie des Zinsiiberschusses aufgrund von Zinsénde-
rungen. Das barwertige Zinsdnderungsrisiko wird un-
ter dem aufsichtsrechtlich geprégten Begriff Economic
Value of Equity (EVE) subsumiert, das Zinstiberschuss-
risiko unter dem Begriff Net Interest Income (INII).
Das Zinsanderungsrisiko aus dem Anlagebuch wird
unter dem Begriff Interest Rate Risk in the Banking
Book (IRRBB) zusammengefasst. Als Nichthandels-
buchinstitut hat die Rentenbank alle Geschéfte dem
Anlagebuch zugeordnet und berechnet das Zinsande-
rungsrisiko aus der EVE- und NII-Perspektive.

Das CVA-Risiko ist das Risiko potenzieller Marktwert-
verluste bei derivativen Finanzinstrumenten aufgrund
einer Bonitédtsverschlechterung der Gegenpartei.

Die Spread-Risiken werden nach Credit-Spread-
Risiken, Cross-Currency-Basisswap-Risiken sowie
Basisswap-Risiken differenziert.

Offene Wiahrungspositionen entstehen nur aus gerin-
gen Nostrosalden. Die Marktwerte von Grund- und
Sicherungsgeschéften weichen aufgrund der unter-
schiedlichen Bewertungsparameter, im Wesentlichen
der Credit Spreads und Cross-Currency-Basisswap-
spreads, voneinander ab. Bei Fremdwahrungspositio-
nen konnen aus den Marktwertdifferenzen wechsel-
kursbedingte Marktwertrisiken entstehen.

Marktpreisrisiken, die nur mit temporaren Bewertungs-
verlusten verbunden sind, neutralisieren sich aufgrund
der Buy-and-Hold-Strategie bis zur Falligkeit der je-
weiligen Finanzinstrumente. Eine Realisierung dieser
Bewertungsverluste, insbesondere aus Credit-Spread-
Risiken, wiirde nur dann eintreten, wenn die Halte-
strategie durchbrochen wird oder ein Geschéftspart-
ner ausfillt und keine ausreichenden Sicherheiten vor-
handen sind.

Weitere Marktpreisrisiken, wie Aktien- und Waren-
geschiftsrisiken, sind aufgrund des Geschéftsmodells
der Rentenbank nicht relevant.

Quantifizierung und Steuerung
Zinsénderungsrisiken

Die Zinsanderungsrisiken der Geschéfte des Segments
Treasury Management werden taglich berechnet. Die
Berechnung erfolgt durch eine Parallelverschiebung der
Zinskurven, unter Berticksichtigung eines Konfidenz-
niveaus von 99 %. Im Okonomischen Ansatz werden
die Zinsénderungsrisiken ebenfalls mit einer Parallel-
verschiebung der Zinskurve berechnet, jedoch unter
Berticksichtigung eines Konfidenzniveaus von 99,9 %.
Risiken aus negativen Zinsen werden sowohl im Nor-
mativen Ansatz als auch im Okonomischen Ansatz
berticksichtigt. Hierbei werden insbesondere die bar-
wertigen und ertragsbezogenen Risiken aus zinsvaria-
blen Geschaften mit Null-Floors betrachtet. Das Zins-
anderungsrisiko des Segments Kapitalstockanlage, das
das investierte Eigenkapital beinhaltet, wird in beiden
Risikotragfahigkeitsansatzen berticksichtigt. Im Nor-
mativen Ansatz wird dabei das ertragsbezogene und
im Okonomischen Ansatz das barwertige Zinsande-
rungsrisiko berechnet. Es erfolgt keine risikomindernde
Modellierung der Refinanzierung der Kapitalstockan-
lage durch das vorhandene Eigenkapital. Mithin bleibt
das Eigenkapital entsprechend der aufsichtsrechtlichen
Rechenmethode unberticksichtigt.

Die Bank begrenzt das Zinsénderungsrisiko, insbeson-
dere durch den Einsatz von Derivaten. Derivate wer-
den auf Basis von Mikro- oder Makro-Beziehungen ab-
geschlossen. Die Effektivitdt der Mikro-Beziehungen
wird durch Bewertungseinheiten téglich tiberwacht.

Die Generierung materieller Ertrédge durch das Einge-
hen von Zinsanderungsrisiken ist kein strategisches
Ziel der Rentenbank. Fristentransformationsergebnisse
werden nur in geringem Umfang zum einen bei Geld-
geschiften und zum anderen im Programmkreditge-
schift realisiert. Programmkredite werden auf Basis
von Makro-Hedges abgesichert.

Die Bank berechnet zudem das Zinsédnderungsrisiko
im Anlagebuch unter Beachtung der aufsichtsrecht-
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lichen Vorgaben. Hierbei wird untersucht, ob die ne-
gative Veranderung des Barwerts 20 % der gesamten
regulatorischen Eigenmittel {ibersteigt. Auch die ab
Juni 2019 gemafs EBA-Leitlinie geltende Frithwarn-
grenze von 15 % wird geméfs den novellierten regula-
torischen Anforderungen von der Rentenbank bereits
tiberwacht und eingehalten.

Des Weiteren berechnet die Bank die Auswirkung
sechs standardisierter Zinsschockszenarien auf den
Zinstiberschuss (NII) der nédchsten 12 Monate. Hierbei
ist das Zinstiberschussrisiko der Bank bei einer Ver-
anderung der Zinskurve um -200 BP am hochsten.

CVA-Risiko aus Derivaten

Das CVA-Risiko ist das Risiko potenzieller Marktwert-
verluste bei derivativen Finanzinstrumenten aufgrund
einer Bonitédtsverschlechterung der Gegenpartei. Neben
den Kreditrisikoparametern Ausfallwahrscheinlich-
keit und Verlustquote werden potenziellen Marktwert-
anderungen mit einem Value-at-Risk (VaR)-Modell
berechnet.

Spread- und sonstige Risiken

Die Rentenbank quantifiziert Spread-Risiken mit einem
VaR-Modell auf Basis einer historischen Simulation. In
die VaR-Berechnung fliefSen die Barwertsensitivitdten
beziiglich der Spreads der berticksichtigten Geschéfte
ein. Mit einer bis zu sieben Jahre zuriickreichenden
historischen Marktdatenentwicklung wird der maxi-
male Verlust bezogen auf das vorgegebene Konfidenz-
niveau berechnet. Credit-Spread-Risiken werden fiir
Wertpapiere sowie hoch liquide Schuldscheindarlehen
deutscher Bundesldnder berechnet.

Risikopuffer

Mit einem Risikopuffer werden Unschérfen bzw. Ver-
einfachungen bei der Risikomodellierung angemessen
berticksichtigt.

Limitierung und Reporting

Dem Marktpreisrisiko ist im Normativen Ansatz ein
Limit von 151,0 Mio. EUR (70,0 Mio. EUR) und im Oko-
nomischen Ansatz von 1 885,0 Mio. EUR (1 969,4 Mio.
EUR) zugewiesen. Dieses wird auf das Zinsénderungs-
risiko, CVA-Risiko aus Derivaten, Spread- und sons-
tige Risiken sowie den Risikopuffer aufgeteilt.

Die Einhaltung der Limite fiir Zinsanderungsrisiken
des Segments Treasury Management wird téglich
tiberwacht und dem Vorstand berichtet. CVA-Risiko
aus Derivaten sowie Spread- und sonstige Risiken
werden monatlich sowie im Rahmen des quartalswei-
sen Risikoberichts tiberwacht.

Validierung

Die Verfahren zur Beurteilung der Marktpreisrisiken,
die wesentlichen Annahmen und Parameter sowie die
Stressszenarien werden mindestens jahrlich validiert.
Die Validierung des VaR-Modells zur Messung der
Spread-Risiken umfasst die Priifung der Grenzen des
Verfahrens, die Aktualisierung der Datenhistorie so-
wie der Modellparameter.

Die Szenarioparameter zur Messung der Zinsdnde-
rungsrisiken des Segments Treasury Management
werden zudem téglich unter Verwendung historischer
Zinsentwicklungen tiberpriift.

Aktuelle Risikosituation
Normativer Ansatz

Zum 31.12.2018 ergab sich ein Marktpreisrisiko von
48,3 Mio. EUR (45,5 Mio. EUR).

Das Zinsédnderungsrisiko im Geldgeschift, im Kredit-
geschift, aus Nullfloors und der Kapitalstockanlage
betrug bei einer Parallelverschiebung der Zinskurven
um -100 Basispunkte (-60 BP) 17,5 Mio. EUR (4,5 Mio.
EUR). Das entspricht einer Ausnutzung des Risiko-
limits von 18,6 % (15,5 %).

Das CVA-Risiko aus Derivaten betrug 15,8 Mio. EUR
(15,6 Mio. EUR).

Zinsénderungsrisiken aus Nullfloors und der Kapital-
stockanlage sowie das CVA-Risiko aus Derivaten
waren im Vorjahr im Risikopuffer enthalten. Der Puf-
fer reduziert sich auf 15,0 Mio. EUR (41,0 Mio. EUR).

Okonomischer Ansatz

Zum 31.12.2018 betrug das Marktpreisrisiko
1 085,6 Mio. EUR (1 290,3 Mio. EUR).

Fiir die Berechnung der Zinsénderungsrisiken werden
die Zinskurven parallel um 135 BP verschoben. Zum
Berichtsstichtag ergab sich daraus ein Risikowert von
288,9 Mio. EUR (295,0 Mio. EUR).



Der Risikowert der Spread- und sonstigen Risiken
betrug 621,0 Mio. EUR (890,9 Mio. EUR).

Fiir das CVA-Risiko betrug der Risikowert 155,7 Mio.
EUR. Im Vorjahr wurde dieses Risiko mit einem Wert

von 86,5 Mio. EUR im Risikopuffer berticksichtigt.

Der Risikopuffer betrdgt 20,0 Mio. EUR (104,4 Mio.
EUR).

Fremdwéahrungsrisiken

Zinsénderungsrisiken im Anlagebuch

Entsprechend dem BaFin-Rundschreiben , Zinsdnde-
rungsrisiken im Anlagebuch” wurden plétzliche und
unerwartete Zinsanderungen mit einer Parallelverschie-
bung von +/-200 BP simuliert. Zum Berichtsstichtag
ergab sich bei steigenden Zinsen ein Risikowert von
424,6 Mio. EUR (344,9 Mio. EUR). In Relation zu den
regulatorischen Eigenmitteln errechnete sich eine Quote
von 9,4 % (7,7 %). Zu keinem Zeitpunkt lag die Quote
in den Jahren 2018 und 2017 oberhalb der Meldegrenze
von 20,0 % oder dem Frithwarnindikator von 15,0 %.

In keiner Wihrung war 2018 und 2017 ein materielles Risiko festzustellen. Die Fremdwahrungsnominalbestdnde

gliedern sich wie folgt:

31.12.2018

Nominalwerte

in Mio. EUR uUsD AUD GBP
Aktiva

Forderungen

an Kreditinstitute 0,1 0,0 0,0
Forderungen an Kunden 0,0 0,0 0,0
Finanzanlagen 384,6 52,8 3016,5
Positive Marktwerte

aus derivativen Finanz-

instrumenten 29 380,5 8 319,6 3412,5
Summe Aktiva 29765,2 8372,4 6429,0
Passiva

Verbindlichkeiten

geg. Kreditinstituten 117,9 0,0 11,2
Verbindlichkeiten

geg. Kunden 29190,5 8319,0 3404,0
Verbriefte

Verbindlichkeiten 0,0 0,0 0,0
Nachrangige

Verbindlichkeiten 0,0 0,0 0,0
Negative Marktwerte

aus derivativen

Finanzinstrumenten 456,7 53,4 3013,8
Summe Passiva 29765,1 8372,4 6429,0
Netto-Wahrungs-

position aktiv 0,1 0,0 0,0

NZD  SEK CHF JPY NOK Sonstige
0,0 0,0 26,6 0,0 0,0 0,0

0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0

0,0 104,1 714,2 258,4 14,1 200,1
1889,9 8452 87,0 451,3 537,8 1171,1
1889,9 949,3 827,8 709,7 551,9 1371,2
12,3 0,0 0,0 39,7 0,0 0,0
1877,6 845,2 88,7 252,7 537,8 1171,1
0,0 0,0 0,0 158,9 0,0 0,0

0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0

0,0 104,1 739,1 258,4 14,1 200,1
1889,9 949,3 827,8 709,7 551,9 1371,2
0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0

Summe

26,7
0,0
4744,8

46 094,9
50 866,4

181,1

45 686,6

158,9

0,0

4839,7

50 866,3

0,1
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31.12.2017
Nominalwerte

in Mio. EUR uUsD AUD GBP NzZD SEK CHF JPY NOK Sonstige Summe
Aktiva

Forderungen

an Kreditinstitute 0,1 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,1
Forderungen an Kunden 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
Finanzanlagen 98,0 51,9 33094 0,0 0,0 989,6 285,3 0,0 173,5 4907,7
Positive Marktwerte

aus derivativen Finanz-

instrumenten 33011,9 9456,9 2348,6 1846,1 274,3 197,1 471,4 767,3 1293,4 49667,0
Summe Aktiva 33110,0 95088 5658,0 1846,1 274,3 1186,7 756,7 767,3 1466,9 54574,8
Passiva

Verbindlichkeiten

geg. Kreditinstituten 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
Verbindlichkeiten

geg. Kunden 112,6 0,0 11,3 12,5 0,0 0,0 37,0 0,0 0,0 173,4
Verbriefte

Verbindlichkeiten 32833,0 94554 23388 1833,6 274,3 213,6 250,4 767,3 1293,4 49259,8
Nachrangige

Verbindlichkeiten 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 185,2 0,0 0,0 185,2
Negative Marktwerte

aus derivativen

Finanzinstrumenten 164,3 53,4 3307,9 0,0 0,0 973,1 284,1 0,0 173,5 4 956,3
Summe Passiva 33109,9 95088 5658,0 1846,1 274,3 1186,7 756,7 767,3 1466,9 54574,7
Netto-Wahrungs-

position aktiv 0,1 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,1

Liquidititsrisiken gramm), Schuldscheine, Globalanleihen bzw. inléndi-
sche Kapitalmarktinstrumente aufgenommen werden.
Definition

Die Angemessenheit der Stressszenarien sowie die zu-
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Die Rentenbank definiert als Liquiditétsrisiko das
Risiko, gegenwiértigen oder zukiinftigen Zahlungsver-
pflichtungen nicht uneingeschrankt nachkommen zu
kénnen.

Das Marktliquiditétsrisiko sieht die Bank als das Risiko
an, Vermogensgegenstdnde nicht, nicht sofort oder nur
mit Einbufsen verdufSern zu kénnen.

Quantifizierung und Steuerung

Die offenen Liquiditdtssalden der Bank werden durch
ein vom Vorstand vorgegebenes, an den Refinanzie-
rungsmoglichkeiten der Bank orientiertes Limit be-
grenzt. Die Auslastung der Liquiditétsposition sowie
der Limite wird tédglich tiberwacht.

Als Instrumente fiir die Steuerung der kurzfristigen
Liquiditétsposition stehen Interbankengelder, ECP-
Platzierungen und Offenmarktgeschéfte mit der
Bundesbank zur Verftigung. Dartiber hinaus konnen
Wertpapiere zur Liquiditdtssteuerung angekauft und
Gelder mit Laufzeiten bis zu zwei Jahren tiber das
Euro-Medium-Term-Note-Programm (EMTN-Pro-

grunde liegenden Annahmen und Verfahren zur Be-
urteilung der Liquiditédtsposition werden mindestens
jahrlich tiberpriift.

Die Liquiditatsrisiken werden im Risikotragféhigkeits-
konzept statt mit Risikodeckungspotenzial mit Liqui-
ditdtsdeckungspotenzial bzw. liquiden Aktiva unter-
legt. Die Bank kann mit ihren Triple-A-Ratings und
aufgrund der Haftung des Bundes jederzeit liquide
Mittel am Markt beschaffen. Dariiber hinaus kénnen
samtliche bei der Bundesbank hinterlegten Sicherhei-
ten beliehen werden.

Die von der Rentenbank begebenen Anleihen sind in
der EU als ,liquide Aktiva” entsprechend der LCR ein-
gestuft. Auch in anderen Rechtsraumen (z. B. USA und
Kanada) konnen Anleihen der Rentenbank als hoch-
liquide Aktiva gehalten werden.

Liquidit&tsstressszenarien

Stressszenarien sollen den Einfluss von unerwarteten,
auflergewohnlichen Ereignissen auf die Liquiditéts-
position sowie das Marktliquidititsrisiko untersuchen.
Die hierfiir entwickelten Liquiditétsstressszenarien



sind Bestandteil des internen Steuerungsmodells und
werden monatlich berechnet und tiberwacht. Die
Szenarioanalysen umfassen einen Kursverfall fiir Wert-
papiere (Marktliquiditét), ein gleichzeitiges Abrufen
aller unwiderruflichen Kreditzusagen, den Ausfall be-
deutender Kreditnehmer und den Abruf der Barsicher-
heiten. Mit dem Szenario-Mix wird das kumulierte
Eintreten der Liquiditdtsstressszenarien simuliert. Bei
risikorelevanten Ereignissen werden Liquiditatsstress-
tests auch anlassbezogen durchgefiihrt.

Liquiditdtskennziffern nach der CRR

Die aufsichtsrechtlichen Liquidit4dtskennziffern LCR
und Net Stable Funding Ratio (NSFR) dienen dazu,
das kurzfristige sowie mittel- und langfristige Liqui-
ditétsrisiko zu begrenzen. Ziel ist es, Banken in die
Lage zu versetzen, auch in Stressphasen - durch das
Vorhalten eines Liquiditdtspuffers und einer stabilen
Refinanzierung - liquide zu bleiben. Die LCR, das Ver-
hiltnis hochliquider Aktiva zu den Nettoliquiditéts-
abfliissen im Stressfall, muss mindestens 1,0 betragen.

Fiir die NSFR - das Verhiltnis von verftigbaren stabi-
len Refinanzierungsmitteln zu den erforderlichen sta-
bilen Refinanzierungen - soll die Mindestquote 1,0 be-
tragen. Die Einfithrung ist im Zuge des Inkrafttretens
der CRR II frithestens fiir das Jahr 2021 vorgesehen.

Die Mindestquote der LCR und die derzeit erwartete
Mindestquote der NSFR wurden in den Berichtsjahren
2017 und 2018 eingehalten.

Limitierung und Reporting

Der Liquidititsbedarf bis zu einem Monat unter Stress-
annahmen wird durch den Bestand liquider Aktiva
gemifl LCR sowie das frei verfiigbare Refinanzierungs-
potenzial begrenzt.

Zwischen einem Monat und zwei Jahren wird der kal-
kulatorische Liquiditdtsbedarf auf das frei verftigbare
Refinanzierungspotenzial begrenzt.

In der mittel- und langfristigen Liquiditdtsrechnung
werden dartiber hinaus die Kapitalzu- und -abfliisse
tiber zwei Jahre bis fiinfzehn Jahre quartalsweise
kumuliert und fortgeschrieben. Die kumulierten Netto-
Liquiditétsabfliisse diirfen ein vom Vorstand festge-
legtes Limit nicht tiberschreiten.

Der Vorstand wird mit der kurzfristigen Liquiditéts-
vorschau tdglich und mit dem monatlichen Risiko-
bericht tiber die mittel- und langfristige Liquiditét,
die Ergebnisse der Szenarioanalysen, die Liquiditéts-
kennziffern LCR und NSFR sowie die Ermittlung des
Liquiditdtspuffers nach MaRisk unterrichtet. Der Prii-

fungsausschuss und der Risikoausschuss des Verwal-
tungsrats werden hieriiber quartalsweise informiert.

Aktuelle Risikosituation

Die Liquiditat war im Berichtsjahr, wie im Vorjahr,
auch unter Stressannahmen, jederzeit gesichert. Alle
Liquiditétslimite und aufsichtsrechtlichen Liquiditéts-
kennziffern wurden stets komfortabel eingehalten.

So betrug die durchschnittliche Hohe der LCR 6,29
(6,67) und die der NSFR 1,35 (1,23). Das mittel- und
langfristige Liquiditatslimit war 2018 zu keiner Zeit
ausgelastet.

Operationelle Risiken
Definition

Operationelle Risiken entstehen infolge nicht funktio-
nierender oder fehlerhafter Systeme und Prozesse, aus
Fehlverhalten von Personen oder aus externen Ereig-
nissen. Dazu zidhlt die Bank auch Rechtsrisiken, Risiken
aus Geldwische, Terrorismusfinanzierung und sonsti-
gen strafbaren Handlungen, Verhaltensrisiken, Risiken
aus Auslagerungen, Betriebsrisiken und Ereignis- bzw.
Umweltrisiken. Nicht dazu z&hlt die Bank unterneh-
merische Risiken, wie z. B. Geschifts-, Regulierungs-,
Reputations- und Pensionsrisiken.

Quantifizierung und Steuerung

Operationelle Risiken werden im Rahmen des Risiko-
tragfahigkeitskonzepts fiir den Normativen Ansatz
mit einem an den aufsichtsrechtlichen Basisindikator-
ansatz angelehnten Verfahren quantifiziert. Im Oko-
nomischen Ansatz wird eine Verdopplung des Risikos
aus dem Normativen Ansatz angenommen.

Alle Schadensereignisse und Beinahe-Schéden der
Bank werden in einer Schadensfalldatenbank dezen-
tral durch Operational-Risk-Beauftragte erfasst.
Das Risikocontrolling analysiert und aggregiert die
Schadensfille und entwickelt das Instrumentarium
methodisch weiter.

Ferner fiihrt die Bank Self-Assessments in Form von
Workshops durch. Dabei werden risikoorientiert
wesentliche operationelle Risikoszenarien einzelner
Geschiftsprozesse analysiert und bewertet. Hierbei
werden auch Steuerungsmafinahmen, wie beispiels-
weise zur Betrugspravention, bestimmt.

Das Risikocontrolling aggregiert und analysiert zen-

tral alle Operationellen Risiken. Es ist fiir den Einsatz
der Instrumente und die methodische Weiterentwick-
lung der Risikoidentifikation, -bewertung, -steuerung
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und -kommunikation verantwortlich. Die jeweiligen
fachlichen Organisationseinheiten managen die Opera-
tionellen Risiken.

Der Bereich Recht & Personal steuert und tiberwacht
das Rechtsrisiko. Er informiert den Vorstand sowohl
anlassbezogen als auch turnusméfig in Form halbjihr-
licher Berichte tiber laufende oder drohende Rechts-
streitigkeiten. Rechtsrisiken aus Geschéftsabschliissen
reduziert die Bank, indem sie weitgehend standardi-
sierte Vertrage einsetzt. Die Abteilung Recht wird hier-
zu frithzeitig in Entscheidungen einbezogen, wesent-
liche Vorhaben sind mit dem Bereich Recht & Personal
abzustimmen. Rechtsstreitigkeiten werden unverziig-
lich in der Schadensfalldatenbank erfasst. Zur frithzei-
tigen Risikoidentifizierung wird ein hierfiir definierter
Risikoindikator iiberwacht.

Dartiber hinaus hat die Rentenbank eine Compliance-
Funktion und eine zentrale Stelle fiir die Pravention
von Geldwiésche, Terrorismusfinanzierung und sons-
tigen strafbaren Handlungen eingerichtet. Auf Basis
einer Gefdhrdungsanalyse geméfd § 25h KWG werden
derartige Risiken, die das Vermogen der Bank in Ge-
fahr bringen kénnten, identifiziert und daraus orga-
nisatorische Mafinahmen abgeleitet, um die Risiko-
préavention zu optimieren. Hierzu analysiert die Bank
auch, ob generelle und institutsspezifische Anforde-
rungen an eine wirksame Organisation eingehalten
werden.

Die mit Auslagerungen verbundenen Risiken sind
unter den operationellen Risiken erfasst. Die Bank hat
fiir Auslagerungen ein Zentrales Auslagerungsmanage-
ment eingefiihrt. Das Auslagerungsmonitoring wird
dezentral durchgefiihrt. Das Zentrale Auslagerungs-
management umfasst auch die Risikosteuerung und
-tiberwachung. Auf Grundlage einer standardisierten
Risikoanalyse wird zwischen wesentlichen und nicht
wesentlichen Auslagerungen unterschieden. Bei
wesentlichen Auslagerungen gelten besondere Anfor-
derungen, insbesondere an die Vertrdge, den Turnus
der Risikoanalysen und an die Berichterstattung.

Betriebsrisiken und Ereignis- oder Umweltrisiken
werden bankweit identifiziert und nach Wesentlich-
keitsaspekten gesteuert und tiberwacht.

Die Bank hat einen Informationssicherheitsbeauftrag-
ten (ISB) benannt und ein Informationssicherheits-
management-System (ISMS) implementiert. Der ISB
tiberwacht die Einhaltung der im ISMS getroffenen
Vorgaben bzw. Anforderungen und stellt die Vertrau-
lichkeit, Verftigbarkeit und Integritét der IT-Systeme
sicher. Bei allen kritischen IT-Storfallen wird der ISB
eingebunden.

Ein Notfall-Handbuch beschreibt die Vorgehensweise
hinsichtlich der Katastrophenvorsorge bzw. im Katas-

trophenfall. Weitere Notfallplane regeln den Umgang
mit eventuell auftretenden Betriebsstorungen. Auslage-
rungen von zeitkritischen Aktivitdten und Prozessen
sind ebenfalls in diese Pléne integriert.

Limitierung und Reporting

Fiir die Operationellen Risiken werden die Limite fiir
den Normativen Ansatz von 46 Mio. EUR (55 Mio.
EUR) und fiir den Okonomischen Ansatz von 92 Mio.
EUR (110 Mio. EUR) aus dem modifizierten aufsichts-
rechtlichen Basisindikatoransatz abgeleitet. Die
Berichterstattung erfolgt im Zuge des vierteljahrigen
Risikoberichts.

Aktuelle Risikosituation

Der Risikowert fiir das Operationelle Risiko im Nor-
mativen Ansatz betrug am Stichtag 45,7 Mio. EUR
(52,4 Mio. EUR). Im Okonomischen Ansatz wurde
zum Stichtag ein Risikowert von 91,4 Mio. EUR
(104,8 Mio. EUR) ermittelt.

Im Geschéftsjahr 2018 wurde kein Schadensereignis,
dessen Schadenspotenzial 100 Tsd. EUR {ibersteigt, in
der Schadensfalldatenbank erfasst. Im Vorjahr wurde
ein Schadensereignis mit einem Nettoverlust von ins-
gesamt 224 Tsd. EUR erfasst, der im Geschiftsjahr
2018 um 89 Tsd. EUR gemindert wurde.

Strategische Risiken
Definition

Regulierungs-, Reputations- und Pensionsrisiken
werden als wesentliche Risikoarten den Strategischen
Risiken zugeordnet.

Das Regulierungsrisiko bezeichnet die Gefahr, dass
eine Anderung der rechtlichen Rahmenbedingungen
sich negativ auf die Geschiftstaitigkeit oder das Be-
triebsergebnis der Bank auswirkt und regulatorische
Anforderungen nur unzureichend erfiillt werden.
Reputationsrisiken sind Gefahren aus einer Rufsché-
digung der Bank, die sich wirtschaftlich negativ aus-
wirken. Geschifte, aus denen fiir die Rentenbank
Reputationsrisiken resultieren, werden nicht getatigt.
Auflerdem werden keine Geschifte mit Schattenban-
ken abgeschlossen. Die Berechnung der Pensionsriick-
stellungen basiert auf diversen Annahmen (z. B. Zins-
entwicklung, Sterbetafeln). Das Pensionsrisiko besteht
darin, dass sich die Annahmen dndern und dadurch
die Pensionsriickstellungen aufwandswirksam zu er-
hohen sind.



Quantifizierung und Steuerung

Die Regulierungs- und Reputationsrisiken werden
durch ein entsprechendes Szenario im Rahmen der
Mittelfristplanung (Kapitalplanung) quantifiziert.
Hierzu werden monetiare Auswirkungen dieser Risi-
ken, z.B. Erh6hung der Refinanzierungskosten oder
unerwartete Sach- und Personalkosten fiir die Umset-
zung regulatorischer Anforderungen angenommen.
Pensionsrisiken werden auf Basis von Sensitivitédten
und unterstellten Parameterdnderungen aus einem
aktuellen externen Gutachten berechnet.

Die Risikowerte in der Risikotragfahigkeitsberech-
nung werden aus dem Szenario der Kapitalplanung
abgeleitet.

Eingetretene Verluste werden in der Schadensfall-
datenbank sowie in den monatlichen Soll-Ist-Abglei-
chen des Bereichs Finanzen in der Gewinn- und
Verlustrechnung tiberwacht.

Die Steuerung der Regulierungsrisiken erfolgt durch
die aktive Begleitung regulatorischer Vorhaben sowie
sonstiger, die Rentenbank tangierender, Gesetzesini-
tiativen und durch die Identifizierung moglicher Kon-
sequenzen fiir die Rentenbank. Hierbei tibernimmt der
Arbeitskreis ART die fithrende Rolle. Er ist insbeson-
dere dafiir zustdndig, aufsichtsrechtliche und ander-
weitige gesetzliche Vorhaben zu beobachten und zu
bewerten sowie die Compliance-Struktur zu stérken.
Dazu initiiert und tiberwacht der ART Umsetzungs-

Projekte. Der Arbeitskreis berichtet dem Vorstand
regelmafig.

Ein Verhaltenskodex und eine professionelle externe
Unternehmenskommunikation tragen zur Handhabung
der Reputationsrisiken bei.

Fiir die Bemessung der Pensionsriickstellungen werden
stets aktuelle externe Parameter, wie z. B. Zins, Infla-
tion und Lebenserwartung, zugrunde gelegt. Hierbei
werden Zinsrisiken im Rahmen der Zinsanderungs-
risiken im Bankbuch (IRRBB) berticksichtigt.

Limitierung und Reporting

Den Strategischen Risiken ist im Normativen Ansatz
ein Risikolimit von 67 Mio. EUR (50 Mio. EUR) und
im Okonomischen Ansatz von 134 Mio. EUR (100 Mio.
EUR) zugewiesen. Die Berichterstattung erfolgt im
monatlichen Risikobericht.

Aktuelle Risikosituation

Der Risikowert fiir Strategische Risiken im Norma-
tiven Ansatz betrug zum Stichtag 66,6 Mio. EUR
(46,0 Mio. EUR) und im Okonomischen Ansatz
133,2 Mio. EUR (92,0 Mio. EUR).

Schadensereignisse aus Strategischen Risiken traten
im Berichtszeitraum, ebenso wie im Vorjahr, nicht ein.
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Rechnungslegungsprozess

Inhalt des Rechnungslegungsprozesses ist es, die Kon-
tierung und Verarbeitung eines Geschiftsvorfalls bis
zur Aufstellung des erforderlichen Jahresabschlusses
abzubilden.

Ziel des rechnungslegungsbezogenen IKS/RMS ist
die Einhaltung der Rechnungslegungsstandards und
-vorschriften sowie die Sicherstellung einer ordnungs-
gemafien Rechnungslegung.

Die Rentenbank bilanziert nach den Vorschriften des
HGB und der Verordnung tiber die Rechnungslegung
der Kreditinstitute und Finanzdienstleistungsinstitute
(RechKredV).

Die Regelungen werden in Handbtichern und Arbeits-
anweisungen dokumentiert. Der Bereich Finanzen
tiberwacht diese regelméfiig und passt sie an ver-
anderte gesetzliche, regulatorische und prozessuale
Anforderungen an. Die Einbindung des Bereichs
Finanzen in den ,Neue-Produkte-Prozess” stellt die
sachgerechte rechnungslegungsbezogene Abbildung
neuer Produkte sicher.

Die Dokumentation des Rechnungslegungsprozesses
entspricht den GoB und ist fiir sachkundige Dritte
nachvollziehbar. Bei der Aufbewahrung der entspre-
chenden Unterlagen werden die gesetzlichen Fristen
beachtet.

Die Funktionen der im Hinblick auf den Rechnungs-
legungsprozess wesentlich beteiligten Organisations-
einheiten sind klar getrennt. Fiir die Geldgeschifts-,

Darlehens-, Wertpapier- und Passivbuchhaltung sind
entsprechende Nebenbticher den verschiedenen Orga-
nisationseinheiten zugeordnet und werden von diesen
tiberwacht. Die Daten der Nebenbiicher werden tiber
automatisierte Schnittstellen ins Hauptbuch tibertra-
gen. Fiir die Buchhaltung, die Festlegung von Kontie-
rungsregeln, die Buchungssystematik, die Buchungs-
programmsteuerung und die Administration des
Finanzbuchhaltungssystems ist der Bereich Finanzen
zustandig.

In der Finanzbuchhaltung wird, neben SAP als Stan-
dardsoftware fiir den Betriebsbereich der Bank, eine
eigenentwickelte Finanzsoftware eingesetzt. Die Ver-
gabe aufgabenspezifischer Berechtigungen schiitzt
den Rechnungslegungsprozess vor unbefugten Zugrif-
fen. Plausibilitatspriifungen erfolgen regelmafsig.
Aufierdem sollen das Vier-Augen-Prinzip, standardi-
sierte Abstimmungsroutinen sowie Soll-Ist-Vergleiche
im Finanzsystem sicherstellen, dass Fehler zeitnah ent-
deckt und korrigiert werden. Gleichzeitig dienen diese
Mafinahmen dem korrekten Ansatz, dem Ausweis und
der Bewertung von Vermogenswerten und Schulden.

Die Funktionsfahigkeit des rechnungslegungsbezoge-
nen IKS/RMS wird durch regelméflige prozessunab-
hangige Priifungen der Revision tiberwacht.

Im Rahmen des Management-Informations-Systems
wird zeitnah, verlasslich und relevant an die Verant-
wortlichen berichtet. Uber die aktuelle Geschéftsent-
wicklung werden der Verwaltungsrat und seine Aus-
schiisse regelmafliig vom Vorstand in Kenntnis gesetzt.
Aufierdem werden diese iiber besondere Ereignisse
zeitnah informiert.



Jahresabschluss
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10.
11.
12.

. Barreserve

a) Kassenbestand
b) Guthaben bei Zentralnotenbanken
darunter: bei der Deutschen Bundesbank
Mio. EUR 18,2 (i. Vj. Mio. EUR 28,3)

. Forderungen an Kreditinstitute

a) taglich fallig
b) andere Forderungen

. Forderungen an Kunden

darunter: durch Grundpfandrechte gesichert
Mio. EUR -,— (i. Vj. Mio. EUR --)
Kommunalkredite
Mio. EUR 6 433,8 (i. Vj. Mio. EUR 6 845,7)

. Schuldverschreibungen und andere festverzinsliche

Wertpapiere
a) Anleihen und Schuldverschreibungen
aa) von offentlichen Emittenten
darunter: beleihbar bei der Deutschen Bundesbank
Mio. EUR 547,4 (i. Vj. Mio. EUR 560,1)
ab) von anderen Emittenten
darunter: beleihbar bei der Deutschen Bundesbank
Mio. EUR 12 658,2 (i. Vj. Mio. EUR 12 183,6)
b) eigene Schuldverschreibungen
Nennbetrag Mio. EUR 27,2 (i. Vj. Mio. EUR 28,2)

. Aktien und andere nicht festverzinsliche Wertpapiere
. Beteiligungen

darunter: an Kreditinstituten
Mio. EUR 321,9 (i. Vj. Mio. EUR 321,9)
an Finanzdienstleistungsinstituten
Mio. EUR —-,— (i. Vj. Mio. EUR -=)

. Anteile an verbundenen Unternehmen

darunter: an Kreditinstituten

Mio. EUR —-,— (i. Vj. Mio. EUR --)

an Finanzdienstleistungsinstituten

Mio. EUR —-,— (i. Vj. Mio. EUR )
. Treuhandvermégen

darunter: Treuhandkredite
Mio. EUR 110,1 (i. Vj. Mio. EUR 112,4)

. Immaterielle Anlagewerte

a) entgeltlich erworbene Konzessionen, gewerbliche
Schutzrechte und ahnliche Rechte und Werte sowie
Lizenzen an solchen Rechten und Werten

Sachanlagen

Sonstige Vermogensgegenstande

Rechnungsabgrenzungsposten

a) aus dem Emissions- und Darlehensgeschéft

b) andere

Summe der Aktiva
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s. Anhang
Ziffer

11

12

13/17

14
15/17

15/17

16

17

17
18
19

Mio. EUR

676,9

15 815,6

Mio. EUR Mio. EUR

0,2
18,2
18,4
5 649,7
54 487,9
60 137,6
6 486,3
16 492,5
27,5
16 520,0
0,1
327,2
49,6
110,1
13,8
14,4
4 705,3
1539,1
239,2
1778,3
90 161,1

31.12.2017
Mio. EUR

0,1

28,3
28,4

5 669,2
54 863,0
60 532,2

6 883,9

689,4

15 153,4

27,5
15 870,3
0,1

326,2

49,6

112,4

10,9
15,5
5 359,9

1 353,2
242,6
1 595,8

90 785,2



. Verbindlichkeiten gegeniiber Kreditinstituten

a) taglich fallig
b) mit vereinbarter Laufzeit oder Kiindigungsfrist

. Verbindlichkeiten gegeniiber Kunden

a) andere Verbindlichkeiten
aa) taglich fallig
ab) mit vereinbarter Laufzeit oder Kiindigungsfrist

. Verbriefte Verbindlichkeiten

a) begebene Schuldverschreibungen

. Treuhandverbindlichkeiten

darunter: Treuhandkredite
Mio. EUR 110,1 (i. Vj. Mio. EUR 112,4)

. Sonstige Verbindlichkeiten
. Rechnungsabgrenzungsposten

a) aus dem Emissions- und Darlehensgeschaft
b) andere

. Riickstellungen

a) Rickstellungen fur Pensionen und @hnliche Verpflichtungen
b) andere Rickstellungen

. Nachrangige Verbindlichkeiten
. Fonds fiir allgemeine Bankrisiken
10.

Eigenkapital
a) gezeichnetes Kapital
b) Gewinnrlicklagen
ba) Hauptriicklage nach § 2 (2) des LR-Gesetzes
Einstellungen aus der Deckungsriicklage
Einstellungen aus dem Jahresiiberschuss
bb) Deckungsriicklage nach § 2 (3) des LR-Gesetzes
Entnahmen gemaB § 2 (3) LR-Gesetz
c) Bilanzgewinn

Summe der Passiva

1.

Eventualverbindlichkeiten
a) Verbindlichkeiten aus Blrgschaften und
Gewahrleistungsvertréagen

. Andere Verpflichtungen

a) Unwiderrufliche Kreditzusagen

s. Anhang

Ziffer Mio. EUR

20
21/31

22
23
24
25
26
27
46

1 098,5

0,0

47,2

1,0

0,0
29
30

Mio. EUR

©,7
2 459,5

157,9
3 332,5

234,0
1 594,2

118,3

358,6

135,0

1 145,7

1,0
15,8

Mio. EUR

2 460,2

3 490,4

76 577,0

110,1

305,0

1 828,2

476,9
374,7
3241,1

1297,5

90 161,1

0,5

716,8

31.12.2017
Mio. EUR

38,3

2 672,3
2 710,6

162,9
3691,4
3 854,3

76 894,5

112,4

208,8

238,6
14426
1 681,2

111,2

361,1

472,3

405,7
3195,6

135,0

1 098,5

1,0
15,3
1249,8

90 785,2

0,9

956,3

105



10

11.

12.
13.
14.
15.
16.

17.

18.

19.

106

. Zinsertrdge aus

a) Kredit- und Geldmarktgeschéften
b) festverzinslichen Wertpapieren
und Schuldbuchforderungen

abziglich negativer Zinsen 41,6 Mio. EUR
Zinsaufwendungen
abzlglich positiver Zinsen 1,0 Mio. EUR

. Laufende Ertrdage aus

a) Aktien und anderen nicht festverzinslichen Wertpapieren
b) Beteiligungen

. Provisionsertrdge
. Provisionsaufwendungen

. Sonstige betriebliche Ertrage
. Allgemeine Verwaltungsaufwendungen

a) Personalaufwand
aa) Lohne und Gehalter
ab) Soziale Abgaben und Aufwendungen
fir Altersversorgung und fur Unterstiitzung

darunter: fur Altersversorgung 1,9 Mio. EUR
b) andere Verwaltungsaufwendungen

. Abschreibungen und Wertberichtigungen

auf immaterielle Anlagewerte und Sachanlagen

. Sonstige betriebliche Aufwendungen

Abschreibungen und Wertberichtigungen auf
Forderungen und bestimmte Wertpapiere sowie
Zufiihrungen zu Riickstellungen im Kreditgeschift
Ertrdage aus Zuschreibungen zu Beteiligungen,
Anteilen an verbundenen Unternehmen und

wie Anlagevermdégen behandelten Wertpapieren
Zufiihrung zum Fonds fiir allgemeine Bankrisiken
Ergebnis der normalen Geschaftstatigkeit

Steuern vom Einkommen und vom Ertrag
Sonstige Steuern, soweit nicht unter Posten
~Sonstige betriebliche Aufwendungen” ausgewiesen

Jahresiiberschuss

Entnahmen aus der Gewinnriicklage
aus der Deckungsricklage nach § 2 (3) des LR-Gesetzes
Einstellungen in die Gewinnriicklage
in die Hauptriicklage nach § 2 (2) des LR-Gesetzes
aus der Deckungsriicklage
aus dem Jahresiiberschuss
Bilanzgewinn

s. Anhang 2018

Ziffer Mio. EUR
32
3 096,7
306,0
33
34
27,4
5
35

2018
Mio. EUR

3 402,7

3115,3

0,0
7,7

0,1
1,8

32,9

33,7

1,1

0,1

2018
Mio. EUR

287,4

7,7

-1,7
4,4

66,6

5,2

17,7

99,6

1,0
45,5
64,2

1,2
63,0

0,0

0,0
47,2
15,8

2017
Mio. EUR

3125,4

352,0
3477,4
(31,6)
3179,7
(4,0)
297,7

0,0
7,9
7,9
0,1
2,0

(1,9)
5,4

26,0

5,9
31,9
(2,6)
31,5
63,4

5,9
14,9

101,8

27,8
88,7
62,2

1,1

0,1
1,2
61,0

0,1

0,1
45,7
15,3



Mio. EUR 2018 2017
Periodenergebnis 63 61
Abschreibungen, Wertberichtigungen/Zuschreibungen auf Forderungen und

Gegenstande des Anlagevermdgens 3 7
Zunahme/Abnahme der Riickstellungen 5 4
Andere zahlungsunwirksame Aufwendungen/Ertrage 145 224
Sonstige Anpassungen (Saldo) -250 -233
Zunahme/Abnahme der Forderungen an Kreditinstitute 294 -2 873
Zunahme/Abnahme der Forderungen an Kunden 397 -835
Zunahme/Abnahme anderer Aktiva aus laufender Geschaftstatigkeit 477 -2 835
Zunahme/Abnahme der Verbindlichkeiten gegenilber Kreditinstituten -251 -343
Zunahme/Abnahme der Verbindlichkeiten gegentber Kunden -364 87
Zunahme/Abnahme verbriefter Verbindlichkeiten -317 6 912
Zunahme/Abnahme anderer Passiva aus laufender Geschaftstatigkeit 241 -2071
Zinsaufwendungen/Zinsertrage -287 -298
Ertragsteueraufwand/-ertrag 1 1
Erhaltene Zinszahlungen und Dividendenzahlungen 3617 3 655
Gezahlte Zinsen -3 080 -3 124
Ertragsteuerzahlungen -1 -1
Cashflow aus laufender Geschiftstatigkeit 693 -1662
Einzahlungen aus Abgangen des Finanzanlagevermdégens 2134 4 338
Auszahlungen fir Investitionen in das Finanzanlagevermdgen -2 784 -2 443
Auszahlungen fir Investitionen in das Sachanlagevermégen -1 -2
Auszahlungen fir Investitionen in das immaterielle Anlagevermégen -6 -4
Cashflow aus Investitionstatigkeit -657 1 889
Auszahlung des Bilanzgewinns gemaB § 9 LR-Gesetz -15 -15
Mittelveranderungen aus sonstigem Kapital (Saldo) -31 -191
Cashflow aus Finanzierungstatigkeit -46 -206
Zahlungswirksame Veranderungen des Finanzmittelfonds -10 21
Finanzmittelfonds am Anfang der Periode 28 7
Finanzmittelfonds am Ende der Periode 18 28
Die Kapitalflussrechnung zeigt die Veranderung des Die Erstellung erfolgte in Ubereinstimmung mit

Zahlungsmittelbestands der Geschiftsjahre 2018 und den Vorschriften des Deutschen Rechnungslegungs-

2017 aus laufender Geschiftstatigkeit, Investitions- standards Nr. 21.

und Finanzierungstitigkeit. Der Finanzmittelfonds
entspricht der Bilanzposition Barreserve.

Die Kapitalflussrechnung hat als Indikator fiir die

Liquiditatslage nur eine geringe Aussagekraft. In

Die Zuordnung der Zahlungsstrome zur laufenden diesem Zusammenhang wird auf die Ausfithrungen
Geschiftstatigkeit erfolgt in Anlehnung an die Abgren-  im Lagebericht zur Liquiditdtssteuerung verwiesen.

zung des Betriebsergebnisses. Die Cash-Flows aus
Investitions- und Finanzierungstatigkeit wurden direkt
aus dem Rechnungswesen abgeleitet. Der Cashflow
aus Investitionstatigkeit resultiert aus Ein- und Aus-
zahlungen fiir Sachanlagen, immaterielle Vermogens-
gegenstdande sowie aus Ein- und Auszahlungen fiir
Wertpapiere des Anlagevermogens. Die Mittelver-
anderung aus der Finanzierungstatigkeit beinhaltet
Ein- und Auszahlungen fiir bankaufsichtsrechtliches
Ergénzungskapital sowie die Auszahlung unseres
Bilanzgewinns.
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Mio. EUR

Eigenkapital zum 01.01.
Ausschittung des Bilanzgewinns
Jahresuberschuss

Einstellung/Entnahme aus der
Deckungsriicklage

Eigenkapital zum 31.12.

Mio. EUR

Eigenkapital zum 01.01.
Ausschiittung des Bilanzgewinns
Jahresuberschuss

Einstellung/Entnahme aus der
Deckungsriicklage

Eigenkapital zum 31.12.

Gezeichnetes
Kapital
135,0

135,0

Gezeichnetes
Kapital
135,0

135,0

Haupt-
ricklage
1 098,5

47,2

0,0
1145,7

Haupt-
ricklage
1 052,7

45,7

0,1
1 098,5

Deckungs-
ricklage
1,0

0,0
1,0

Deckungs-
ricklage
1,1

-0,1
1,0

Bilanz-
gewinn
15,3
-15,3
15,8

15,8

Bilanz-
gewinn
14,8
-14,8
15,3

15,3

Gesamt
2018

1 249,8
-15,3
63,0

1297,5

Gesamt
2017

1 203,6
-14,8
61,0

1 249,8
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Grundlagen der Rechnungsleqgung

Die Landwirtschaftliche Rentenbank (im Folgenden:
Rentenbank) hat ihren Sitz in Frankfurt am Main. Sie
ist unter der Nummer HRA 30636 im Handelsregister
des Amtsgerichts Frankfurt am Main eingetragen.

Der Jahresabschluss der Rentenbank wird nach den
Vorschriften des Handelsgesetzbuchs und der Verord-
nung tiber die Rechnungslegung der Kreditinstitute
und Finanzdienstleistungsinstitute (RechKredV) auf-
gestellt. Die Gliederung der Bilanz sowie der Gewinn-
und Verlustrechnung richtet sich nach den Formblt-
tern der RechKredV. Im Formblatt vorgesehene, aber
in der Rentenbank nicht belegte Bilanz- und GuV-
Posten sind nicht aufgefiihrt.

Unter Berticksichtigung des Befreiungstatbestandes des
§ 290 Abs. 51. V. mit § 296 Abs. 2 HGB besteht fiir die
Rentenbank keine gesetzliche Verpflichtung zur Auf-
stellung eines Konzernabschlusses nach HGB. Infolge-
dessen lésst sich aus § 315e HGB auch keine Verpflich-
tung zur Aufstellung des Konzernabschlusses nach
IFRS ableiten. Auf die Aufstellung eines freiwilligen
Konzernabschlusses der Rentenbank wurde verzichtet.

Die Bank ist von der Kérperschaftsteuer gemafs § 5
Abs. 1 Nr. 2 KStG und von der Gewerbesteuer ge-
maf § 3 Nr. 2 GewStG befreit. Latente Steuern gem.
§ 274 HGB sind demnach im Jahresabschluss der
Rentenbank nicht zu bilden.

Bilanzierungs- und Bewertungsgrundsatze

(1) Allgemeine Angaben

Vermogensgegenstinde, Verbindlichkeiten und
schwebende Geschifte werden nach den Vorschriften
der §§ 252 ff. HGB unter Berticksichtigung der beson-
deren Regelungen fiir Kreditinstitute (§§ 340 ff. HGB)
bewertet. Im Jahresabschluss zum 31. Dezember 2018
werden grundsitzlich die gleichen Bilanzierungs-
und Bewertungsmethoden wie im Jahresabschluss des
Vorjahres angewendet. Entsprechende Anderungen
werden jeweils nachfolgend erldutert.

Die Bank fiihrt kein Handelsbuch geméfs § 1 Abs. 35
KWG i.V.m. Artikel 4 Abs. 1 Nr. 86 der Verordnung
(EU) Nr. 575/2013.

(2) Ansatz und Bewertung von Finanzinstrumenten
Entsprechend § 11 RechKredV werden anteilige Zinsen

im zugehorigen Bilanzposten ausgewiesen.

Forderungen/Verbindlichkeiten

Forderungen sind gemif § 340e Abs. 2 HGB mit dem
Nennbetrag, gegebenenfalls vermindert um Abschrei-
bungen, bilanziert. Verbindlichkeiten sind nach § 253
Abs. 1 Satz 2 HGB mit dem Erfiillungsbetrag bilanziert.
Agien und Disagien aus Forderungen bzw. Verbind-
lichkeiten werden in den aktiven bzw. passiven Rech-
nungsabgrenzungsposten ausgewiesen. Zerobonds
werden mit dem Emissionsbetrag zuziiglich anteiliger
Zinsen gemifs Emissionsrendite bilanziert.

Wertpapiere

Samtliche Wertpapiere werden mit den fortgefiihrten
Anschaffungskosten, gegebenenfalls vermindert um
Wertminderungen, bilanziert. Wertaufholungen wer-
den vorgenommen, sofern die Griinde fiir den niedri-
geren Wertansatz entfallen sind.

Die Bewertung der Schuldverschreibungen erfolgt
grundsétzlich anhand von Marktdaten externer Infor-
mationsdienstleister. Sofern diese nicht vorliegen,
erfolgt die Bewertung mittels der Discounted Cash
Flow-Methode. Als Basis dient dabei die risikolose
Zinskurve des betreffenden Wahrungsraums zuziig-
lich eines laufzeitaddquaten Credit Spreads.

Festverzinsliche Wertpapiere des Anlagevermogens
werden nach dem gemilderten Niederstwertprinzip
gem. § 253 Abs. 3 Satz 5 HGB bewertet. In Anlehnung
an die vom Versicherungsfachausschuss des IDW
definierten Kriterien geht die Rentenbank von einer
potenziellen dauerhaften Wertminderung aus, wenn
der Buchwert der Schuldverschreibung in den letzten
sechs Monaten vor dem Bilanzstichtag permanent um
mehr als 20 % unterschritten wurde oder der Durch-
schnittswert der tdglichen Borsen- und Marktpreise
der letzten zwolf Monate den Buchwert um mehr als
10 % unterschritten hat.

Aufgrund der dauerhaften Anlageabsicht wird bei
einer voraussichtlich nur voriibergehenden Wertmin-
derung von einer Abwertung auf den beizulegenden
Wert abgesehen. Insbesondere wird keine Abschrei-
bung vorgenommen, sofern die festgestellte Wertmin-
derung nur voriibergehend in Bezug auf die kiinftige
Ertragslage ist und mit der vollstdndigen Riickzah-
lung der Wertpapiere bei Filligkeit gerechnet wird.
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Aktien, Schuldverschreibungen und andere fest-
verzinsliche Wertpapiere, die der Liquiditédtsreserve
zugeordnet wurden, werden nach dem strengen
Niederstwertprinzip (§ 253 Abs. 4 HGB) bewertet.
Hierbei erfolgt eine Abschreibung auf den jeweils
niedrigeren beizulegenden Zeitwert.

Beteilicungen und verbundene Unternehmen

Beteiligungen und Anteile an verbundenen Unter-
nehmen sind zu Anschaffungskosten, gegebenenfalls
vermindert um Abschreibungen, bilanziert.

Derivate

Derivate werden ausschlieSlich als Absicherungsins-
trumente fiir bestehende oder absehbare Marktpreis-
risiken genutzt. Bewertungseffekte aus den Derivaten
werden im Rahmen der verlustfreien Bewertung des
Bankbuchs berticksichtigt.

Sonstige Vermogensgegenstinde/Verbindlichkeiten

Sonstige Vermogensgegenstinde und Verbindlichkei-
ten sind zum Nennbetrag bilanziert.

(3) Risikovorsorge

Erkennbaren Risiken im Kreditgeschéft wird durch
die Bildung von Einzelwertberichtigungen und Riick-
stellungen ausreichend Rechnung getragen. Fiir latente
(Kredit-)Risiken bestehen - neben dem in der Bilanz
ausgewiesenen Fonds fiir allgemeine Bankrisiken -
Pauschalwertberichtigungen und Vorsorgereserven
gemaf3 § 340f HGB.

Zu jedem Bilanzstichtag wird untersucht, ob es objek-
tive Hinweise dafiir gibt, dass nicht alle Zins- und

Tilgungsleistungen vertragskonform erbracht werden
konnen. Zu Rechnungslegungszwecken wird die Not-
wendigkeit zur Bildung einer Einzelwertberichtigung
fiir eine Forderung nach folgenden Kriterien beurteilt:

e Interne Bonitéitseinstufung im , Non-Investment-
Grade”,

e Leistungsgestorte, gestundete oder restrukturierte
Engagements,

e Wesentliche Verschlechterung der Kreditwiirdigkeit
des Geschiftspartners,

e Wesentliche Verschlechterung der Kreditwiirdigkeit
des Sitzlandes des Geschiftspartners.

Die Pauschalwertberichtigungen werden anhand des
risikobehafteten Gesamtkreditvolumens nach § 19

Abs. 1 KWG, der Ausfallwahrscheinlichkeit und der
Verlustquote berechnet.

Die Anleihen und Schuldverschreibungen werden
berticksichtigt, soweit diese zu fortgefiihrten Anschaf-
fungskosten bilanziert werden.

Aufgrund der geringen Ausfallhistorie bei der
Rentenbank wird zur Bestimmung der Ausfallwahr-
scheinlichkeiten auf einen langjahrigen Durchschnitt
der von den Ratinggesellschaften Fitch, Moody’s und
Standard & Poor’s veroffentlichten Ein-Jahres-Aus-
fallwahrscheinlichkeiten zurtickgegriffen. Die Zuord-
nung der Ausfallwahrscheinlichkeiten erfolgt dabei
anhand der geschiftspartnerbezogenen Bonitét.

Die produkt- bzw. geschiftsartenspezifischen Verlust-
quoten werden anhand eines analytischen und exper-
tenbasierten Verfahrens unter Berticksichtigung der
jeweiligen Besicherung ermittelt.

Die Nutzung eines expertenbasierten Verfahrens fiihrt
zu einer genaueren Bemessung latenter Ausfallrisiken
und somit zu einer besseren Vermittlung eines den
tatsédchlichen Verhiltnissen entsprechenden Bildes der
Vermogens-, Finanz- und Ertragslage.

(4) Ermittlung des beizulegenden Zeitwerts fiir
Finanzinstrumente

Der beizulegende Zeitwert ist der Preis, den Markt-
teilnehmer in einer marktgerechten Transaktion bei
Verkauf eines Vermogenswertes erhalten bzw. bei
Ubertragung einer Verbindlichkeit zahlen. Die Bestim-
mung des beizulegenden Zeitwerts erfolgt entweder
tiber direkt beobachtbare Borsen- oder Marktpreise
oder durch eigene Berechnungen auf Basis von Bewer-
tungsmodellen und beobachtbaren Marktparametern.
Der beizulegende Zeitwert von Kontrakten ohne
optionale Bestandteile wird auf Basis der abgezinsten
erwarteten zukiinftigen Zahlungsstrome (DCF -
Discounted Cash Flow-Methode) ermittelt. Bei Bilanz-
geschiften wird zur Diskontierung eine Basiskurve
zuziiglich eines bonitidtsabhéingigen Credit Spreads
herangezogen.

Fiur alle Derivate werden zur Diskontierung neben der
OIS-Kurve (Overnight-Interest-Rate-Swap) zusétzlich
sogenannte Basisswap-Spreads und Cross-Currency-
Basisswap-Spreads (CCY-Basisswap-Spreads) ver-
wendet. Sie werden differenziert nach Laufzeit und
Wihrung von externen Marktdatenanbietern bezogen.
Kontrakte mit optionalen Bestandteilen werden mit
anerkannten Optionspreismodellen bewertet. Neben
den oben erwéhnten Zinskurven bzw. Spreads gehen
zudem Volatilititen und Korrelationen zwischen
beobachtbaren Marktdaten in die Berechnung ein.



(5) Verlustfreie Bewertung des Bankbuchs

Die IDW-Stellungnahme zur Rechnungslegung , Einzel-
fragen der verlustfreien Bewertung von zinsbezoge-
nen Geschiften des Bankbuchs (Zinsbuchs)” (IDW RS
BFA 3) sieht vor, dass fiir einen Verpflichtungstiber-
schuss, der sich aus dem Bankbuch bei einer Gesamt-
betrachtung des Geschifts ergibt, eine Drohverlust-
riickstellung zu bilden ist.

Zur Berechnung eines etwaigen riickstellungspflichti-
gen Betrages im Rahmen der verlustfreien Bewertung
des Bankbuchs wurde ein periodischer (GuV-orien-
tierter) Ansatz verwendet. Das Bankbuch umfasst alle
zinstragenden Geschifte der Bank und wird einheit-
lich gesteuert.

Zur Berechnung wurden die zukiinftigen Perioden-
ergebnisse des Bankbuchs durch die Ergebnisbei-
trége der geschlossenen und offenen Zinspositionen
bestimmt.

Die Abzinsung dieser zukiinftigen Zahlungsstrome
erfolgte jeweils auf Basis allgemein anerkannter
fristenaddquater Geld- und Kapitalmarktsitze zum
Abschlussstichtag. Die Risikokosten wurden auf der
Grundlage zukiinftig erwarteter Verluste berechnet
und die anteiligen Verwaltungskosten fiir die Be-
standsverwaltung auf Basis interner Auswertungen
angesetzt. Als Ergebnis aus der Berechnung ergab sich
zum 31. Dezember 2018 kein Riickstellungsbedarf.

(6) Treuhandvermodgen/Treuhandverbindlichkeiten

Das Treuhandvermogen und die Treuhandverbind-
lichkeiten werden geméf § 6 RechKredV als eigene
Bilanzposten ausgewiesen. Aufgrund des Zusammen-
hangs zwischen Treuhandvermégen und Treuhand-
verbindlichkeiten werden beide zum Nennbetrag
bilanziert.

(7) Sachanlagen und immaterielle Anlagewerte

Sachanlagen und immaterielle Anlagewerte werden
unter Beachtung der handelsrechtlichen Bestimmun-
gen mit ihren Anschaffungs- bzw. Herstellungskosten
ausgewiesen, vermindert um planmafiige Abschrei-
bungen entsprechend der voraussichtlichen Nutzungs-
dauer.

Die planmafiige Abschreibung bei Sachanlagen und
immateriellen Anlagewerten erfolgt linear, fiir Gebaude
tiber eine Nutzungsdauer von 33 bis 50 Jahren und

ftir die Betriebs- und Geschiftsausstattung tiber drei
bis sechs Jahre. Die planméfsige Abschreibung imma-
terieller Anlagewerte wird linear {iber vier Jahre vor-
genommen.

(8) Aktive/Passive Rechnungsabgrenzungsposten

Aktive und Passive Rechnungsabgrenzungsposten
werden nach § 250 Abs. 1 HGB angesetzt und plan-
mafig effektivzinsgerecht tiber die Laufzeit verteilt
aufgelost.

(9) Riickstellungen

Riickstellungen werden in Hohe des nach verniinftiger
kaufménnischer Beurteilung notwendigen Erfiillungs-
betrags unter Berticksichtigung kiinftiger Preis- und
Kostensteigerungen passiviert. Bei Riickstellungen mit
einer Restlaufzeit von mehr als einem Jahr erfolgt eine
Abzinsung auf den Bilanzstichtag.

Pensionsriickstellungen

Bei der Diskontierung der Pensionsverpflichtungen
werden die den Restlaufzeiten der Riickstellungen
entsprechenden durchschnittlichen Marktzinssitze
der vergangenen zehn Geschiftsjahre verwendet, wie
sie von der Deutschen Bundesbank gemafs Riickstel-
lungsabzinsungsverordnung monatlich ermittelt und
bekannt gegeben werden. Riickstellungen fiir Alters-
versorgungsverpflichtungen werden nach § 253 Abs. 2
Satz 2 HGB pauschal mit dem durchschnittlichen
Marktzinssatz abgezinst, der sich bei einer angenom-
menen Restlaufzeit von 15 Jahren ergibt.

Gemaf der im Jahr 2016 erfolgten Anderung des § 253
HGB zur Abzinsung der Riickstellungen fiir Alters-
versorgungsverpflichtungen mit dem ihrer Restlauf-
zeit entsprechenden durchschnittlichen Marktzinssatz
der vergangenen zehn Jahre (bis einschliefSlich 2015
sieben Jahre) wurde fiir 2018 ein Unterschiedsbetrag
in Hohe von 16 Mio. EUR (14 Mio. EUR) ermittelt.

Gewinne diirfen geméfs § 253 Abs. 6 Satz 2 HGB nur
dann ausgeschiittet werden, wenn die nach der Aus-
schiittung verbleibenden frei verfiigbaren Riicklagen
zzgl. eines Gewinnvortrags und abziiglich eines Ver-
lustvortrags mindestens dem ermittelten Unterschieds-
betrag nach § 253 Abs. 6 Satz 1 HGB entsprechen.

Die Bewertung der Pensionsriickstellungen erfolgt nach
den Grundsitzen der Versicherungsmathematik mit-
tels der sogenannten , Projected-Unit-Credit-Methode”
(PUC-Methode). Der Riickstellungsbetrag geméf der
PUC-Methode ist definiert als der versicherungsmathe-
matische Barwert der Pensionsverpflichtungen, der
von den Mitarbeitern bis zu diesem Zeitpunkt gemaf3
Rentenformel aufgrund ihrer in der Vergangenheit
abgeleisteten Dienstzeiten verdient worden ist. Als
biometrische Rechnungsgrundlagen werden die Richt-
tafeln 2018 G von Prof. Dr. Klaus Heubeck verwendet.
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Im Rahmen der Berechnung zum 31. Dezember 2018 wurden die folgenden Parameter zugrunde gelegt:

Rechnungszins gemaB § 253 Abs. 2 Satz 2 HGB
Karrieretrend

Dynamik der anrechenbaren Bezlige
Rententrends (Bandbreite der Anpassung)
Fluktuation

Anstieg des Verbraucherpreisindex (\VVPI)
Entwicklung der Beitragsbemessungsgrenzen

Andere Riickstellungen

Bei der Diskontierung der anderen Riickstellungen
werden die den Restlaufzeiten der Riickstellungen
entsprechenden durchschnittlichen Marktzinssétze
der vergangenen sieben Geschiftsjahre verwendet,
wie sie von der Deutschen Bundesbank gemaf3 Riick-
stellungsabzinsungsverordnung monatlich ermittelt
und bekannt gegeben werden.

Riickstellungen fiir Programmkredite decken die Zins-
unterdeckungen fiir die gesamte Kreditlaufzeit bzw.
bis zum Zinsanpassungstermin. Die vor der BilMoG-
Anwendung gebildeten Riickstellungen fiir Zinsunter-
deckungen der Programmkredite werden unter der
Bezugnahme auf das Wahlrecht nach Art. 67 Abs. 1
Satz 2 EGHGB beibehalten.

(10) Bewertungseinheiten/Wahrungsumrechnung

Die Wéhrungsumrechnung und bilanzielle Darstel-
lung der Geschifte ohne Wahrungssicherung erfolgt
gemaf3 § 340h i.V.m. § 256a HGB und § 252 Abs. 1

Nr. 4 HGB. Nach § 277 Abs. 5 Satz 2 HGB findet der
Ausweis der Ertrage aus der Wahrungsumrechnung
unter dem Posten , sonstige betriebliche Ertrage” und
der Aufwendungen aus der Wahrungsumrechnung im
Posten ,sonstige betriebliche Aufwendungen” statt.

Die Rentenbank setzt zur Absicherung von Wéhrungs-
risiken Devisenswaps und Zins-Wéhrungsswaps ein.

2018 2017
3,21% p.a. 3,68% p.a.
1,00% p.a. 1,00% p.a.
2,25% p.a. 2,25% p.a.

1,0-2,25% p.a.
durchschnittlich

1,0-2,25% p.a.
durchschnittlich

3,50% p.a. 3,50% p.a.
1,75% p.a. 1,75% p.a.
2,50% p.a. 2,50% p.a.

In der Bilanz erfolgt die Abbildung der Sicherung von
Wihrungsrisiken mittels Wahrungsbewertungseinhei-
ten geméf § 254 HGB. Bei diesen Bewertungseinheiten
werden die Zahlungsstrome des Grundgeschifts voll-
standig im Sicherungsgeschéft (Derivat) gespiegelt
(Perfect Hedge). Fiir die sich zwischen Grundgeschaft
und Sicherungsinstrument ausgleichenden Wertande-
rungen wird die sogenannte , Einfrierungsmethode”
angewendet.

Zur Messung der Effektivitidt von Sicherungsbezie-
hungen wird der ,, Critical Term Match” herangezo-
gen, bei dem die Konditionen von Grund- und Siche-
rungsgeschift laufend gegeniibergestellt werden.

Die Wahrungskursschwankungen korrespondierender
Grundgeschifte und Sicherungsderivate verhalten
sich jeweils gegenldufig und gleichen sich fiir den Zeit-
raum bis zum Ende der jeweiligen Laufzeiten aus.

Soweit erforderlich werden weitere Grund- und Siche-
rungsgeschéfte als Bewertungseinheiten i.S.d. § 254
HGB zusammengefasst.

Auf Fremdwéhrung lautende Vermogensgegenstinde,
Schulden und schwebende Geschifte wurden mit dem
Devisenkassamittelkurs vom 31. Dezember 2018 in
Euro umgerechnet.

Die Rentenbank nutzt hierfiir den Referenzkurs des
Européischen Systems der Zentralbanken (ESZB).



Erlduterungen zur Bilanz

Die Berichterstattung im Anhang erfolgt ohne Bertick-
sichtigung der anteiligen Zinsen. Daher kénnen sich
Unterschiedsbetrdge zum Bilanzausweis ergeben.

(11) Forderungen an Kreditinstitute

Fristengliederung

taglich fallig
andere Forderungen
- bis drei Monate
— mehr als drei Monate bis ein Jahr
- mehr als ein Jahr bis finf Jahre
- mehr als funf Jahre
Gesamtbetrag

Gegentiber Unternehmen, mit denen ein Beteiligungs-
verhiltnis besteht, werden Forderungen in Hohe von
4 529 Mio. EUR (4 517 Mio. EUR) ausgewiesen.

(12) Forderungen an Kunden

Fristengliederung

- bis drei Monate

— mehr als drei Monate bis ein Jahr

- mehr als ein Jahr bis flinf Jahre

- mehr als funf Jahre
Gesamtbetrag

Zum 31.12.2018 bestehen keine Forderungen an
Kunden mit unbestimmter Restlaufzeit i.5.d. § 9 Abs. 3
Nr. 1 RechKredV.

(13) Schuldverschreibungen und andere festver-
zinsliche Wertpapiere

Der Gesamtbestand an Schuldverschreibungen und
anderen festverzinslichen Wertpapieren wird als
Finanzanlagebestand gefiihrt. Es befindet sich, wie
im Vorjahr, kein Bestand in der Liquiditétsreserve.

Dem Anlagevermogen sind Wertpapiere mit einem
Buchwert von 16 340 Mio. EUR (15 678 Mio. EUR)
zugeordnet. Bei Wertpapieren in Héhe von 1 360 Mio.
EUR liegt der beizulegende Zeitwert mit 1 350 Mio.

31.12.2018 31.12.2017
Mio. EUR Mio. EUR
5650 5 669
2035 2155
5160 5921
23116 22 566
23411 23400
59372 59 711
31.12.2018 31.12.2017
Mio. EUR Mio. EUR
95 97

342 417

1191 1148
4641 5029

6 269 6 691

EUR unterhalb des Buchwerts. Zur Ermittlung dieses
Betrags wurden Borsen- oder Marktpreise herange-
zogen. Dauerhafte Wertminderungen lagen fiir Wert-
papiere des Anlagevermogens, wie im Vorjahr,

nicht vor. Die vermiedenen Abschreibungen betragen
10 Mio. EUR gegentiber 14 Mio. EUR im Vorjahr.

In den Schuldverschreibungen und anderen festver-
zinslichen Wertpapieren sind, wie im Vorjahr, keine
Wertpapiere von verbundenen Unternehmen oder
Unternehmen, mit denen ein Beteiligungsverhaltnis
besteht, enthalten.
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Gesonderte Angaben zur Borsennotierung und der Restlaufzeit:

Borsennotierung

- bérsennotiert
- nicht bérsennotiert
Gesamtbetrag

Restlaufzeit bis ein Jahr

von o6ffentlichen Emittenten
von anderen Emittenten
Gesamtbetrag

(14) Aktien und andere nicht festverzinsliche
Wertpapiere

Der Gesamtbestand im Bilanzposten Aktien und andere
nicht festverzinsliche Wertpapiere ist, wie im Vorjahr,
borsenfahig und borsennotiert.

(15) Beteiligungen und Anteile an verbundenen
Unternehmen

Die Rentenbank hilt Beteiligungen in Héhe von
327 Mio. EUR (326 Mio. EUR) und Anteile an ver-
bundenen Unternehmen in Héhe von 50 Mio. EUR
(50 Mio. EUR). Die Bilanzposten Beteiligungen und
Anteile an verbundenen Unternehmen enthalten,
wie im Vorjahr, keine borsenfidhigen Wertpapiere.

(16) Treuhandvermogen

Aufgliederung

Forderungen aus dem Zweckvermodgen des Bundes
bei der Rentenbank

Forderungen an Kreditinstitute
Gesamtbetrag

31.12.2018
Mio. EUR
16 088

252

16 340

31.12.2018
Mio. EUR
21

1 606
1627

31.12.2018
Mio. EUR

110
0
110

31.12.2017
Mio. EUR
15332

346

15678

31.12.2017
Mio. EUR
1917
1917

31.12.2017
Mio. EUR

112
0
112



(17) Anlagevermogen

Anlagespiegel in Mio. EUR

Historische Anschaffungs-
kosten (AK/HK)

AK/HK
01.01.2018

Zugange
Abgange
Umbuchungen

Finanzanlagen
Nettoveranderungen **

AK/HK
31.12.2018

Abschreibungen

kumulierte AfA
01.01.2018

kumulierte AfA aus
Abgangen
AfA 2018

kumulierte
AfA 31.12.2018

Zuschreibungen
Bilanzausweis
31.12.2018
Bilanzausweis
31.12.2017

Immaterielle
Anlagewerte
Software
und
Lizenzen

35

41

24

27

14

11

Sachanlagen

Grundsticke
und
Gebaude

20

20

13

13

BGA

14

14

12

13

Finanzanlagen

Wert-
papiere

15870

650

16 520

16 520

15870

Beteili-
gungen¥*

327

327

327

326

Anteile an
verbundenen
Unternehmen

50

50

50

50

* Im Vorjahr wurden die historischen Anschaffungskosten durch die Inanspruchnahme der Erleichterungsmaoglichkeit
des Art. 31 Abs. 6 EGHGB in der Fassung von 1992 in H6he von 326 Mio. EUR ausgewiesen.
** Nettoverdanderung gemaB § 34 Abs. 3 Satz 2 RechKredV

(18) Sonstige Vermodgensgegenstinde

Aufgliederung

Gestellte Barsicherheiten fiir derivative Vertrage

Gesamtbetrag

(19) Aktive Rechnungsabgrenzungsposten

Aufgliederung

Agio aus Kreditgeschaft

Disagio aus Emissionsgeschéft

Geleistete Upfront-Zahlungen aus Derivaten

Gesamtbetrag

31.12.2018
Mio. EUR

4 705
4705

31.12.2018
Mio. EUR
1182

357

238

1777

31.12.2017
Mio. EUR
5359
5359

31.12.2017
Mio. EUR
1056

297

241

1594

17



(20) Verbindlichkeiten gegeniiber Kreditinstituten

Fristengliederung 31.12.2018 31.12.2017
Mio. EUR Mio. EUR
- bis drei Monate - =
— mehr als drei Monate bis ein Jahr 185 200
- mehr als ein Jahr bis fiinf Jahre 855 590
- mehr als funf Jahre 785 1190
Gesamtbetrag 1825 1980
(21) Verbindlichkeiten gegeniiber Kunden
Fristengliederung 31.12.2018 31.12.2017
Mio. EUR Mio. EUR
andere Verbindlichkeiten
- bis drei Monate 148 36
— mehr als drei Monate bis ein Jahr 342 146
- mehr als ein Jahr bis fiinf Jahre 425 692
- mehr als funf Jahre 2321 2 721
Gesamtbetrag 3236 3 595
Der Posten enthilt Verbindlichkeiten gegentiber ver- Verbindlichkeiten gegentiber Kunden waren durch

bundenen Unternehmen in Hohe von 101 Mio. EUR Aktiva geméf § 13 Abs. 2 LR-Gesetz in Hohe von
(101 Mio. EUR) sowie gegeniiber Unternehmen, mit 19 Mio. EUR (19 Mio. EUR) besichert.
denen ein Beteiligungsverhiltnis besteht, in Hohe von

18

1 Mio. EUR (1 Mio. EUR).

(22) Verbriefte Verbindlichkeiten

Fristengliederung 31.12.2018 31.12.2017
Mio. EUR Mio. EUR
Begebene Schuldverschreibungen
- bis ein Jahr 13776 19 959
- mehr als ein Jahr bis finf Jahre 37 406 31810
- mehr als funf Jahre 24 958 24 688
Gesamtbetrag 76 140 76 457
(23) Treuhandverbindlichkeiten
Aufgliederung 31.12.2018 31.12.2017
Mio. EUR Mio. EUR
Verbindlichkeiten aus dem Zweckvermdgen des
Bundes bei der Rentenbank 110 112
Verbindlichkeiten gegenliber Kunden 0 0
Gesamtbetrag 110 112
(24) Sonstige Verbindlichkeiten
Aufgliederung 31.12.2018 31.12.2017
Mio. EUR Mio. EUR
Erhaltene Barsicherheiten flr derivative Vertrage 300 202
Gesamtbetrag 300 202



(25) Passive Rechnungsabgrenzungsposten

Aufgliederung

Disagio aus Kreditgeschaft

Agio aus Emissionsgeschaft

Erhaltene Upfront-Zahlungen aus Derivaten
Gesamtbetrag

(26) Riickstellungen

Der Bilanzposten beinhaltet Riickstellungen fiir Pen-
sionsverpflichtungen von 118 Mio. EUR (111 Mio. EUR)

Andere Riickstellungen

Zinsunterdeckung Programmkredite

Férderung der Forschung fir Innovationen
in der Agrarwirtschaft

Forderung der Landwirtschaft (Férderungsfonds)
Sonstige Rickstellungen
Gesamtbetrag

(27) Nachrangige Verbindlichkeiten

Fristengliederung

- bis ein Jahr

- mehr als ein Jahr bis fliinf Jahre
- mehr als funf Jahre
Gesamtbetrag

Die Nachrangverbindlichkeiten sind in Form von
Schuldscheindarlehen (Buchwert: 50 Mio. EUR), Loan
Agreements (Buchwert: 62 Mio. EUR) und Inhaber-
schuldverschreibungen (Buchwert: 263 Mio. EUR)
ausgestaltet. Fiir nachrangige Verbindlichkeiten fielen
Zinsaufwendungen vor Sicherung in Hohe von

9 Mio. EUR (11 Mio. EUR) an.

Angaben nach § 35 Abs. 3 Nr. 2 RechKredV zu jeder
10 % des Gesamtbetrags der Nachrangverbindlich-
keiten tibersteigenden Mittelaufnahme:

1. Anleihe tiber nominal 100 Mio. EUR;
Buchwert: 100 Mio. EUR;
Falligkeit: 18.08.2021;
Zinssatz vor Sicherung: 0,62 %

2. Anleihe iiber nominal 100 Mio. EUR;
Buchwert: 100 Mio. EUR;
Filligkeit: 18.08.2021;
Zinssatz vor Sicherung: 0,65 %

31.12.2018 31.12.2017
Mio. EUR Mio. EUR

3 3

231 236

1593 1419
1827 1658

gegeniiber Beschiftigten, die einen vertraglichen
Anspruch auf Gewéhrung einer Versorgung
haben. Andere Riickstellungen setzen sich wie
folgt zusammen:

31.12.2018 31.12.2017
Mio. EUR Mio. EUR
330 334
11 9

4
14 14
359 361
31.12.2018 31.12.2017
Mio. EUR Mio. EUR
72 31
263 335
40 40
375 406

(28) Fremdwahrungsaktiva und Fremdwahrungs-
passiva

Am Bilanzstichtag bestehen auf Fremdwé&hrung lau-
tende Aktiva in Hohe von 4 699 Mio. EUR (4 431 Mio.
EUR) und auf Fremdwéhrung lautende Passiva in
Hohe von 46 345 Mio. EUR (49 970 Mio. EUR). Die
Fremdwihrungsbestinde wurden nahezu vollstindig
tiber Derivate abgesichert.

(29) Eventualverbindlichkeiten

Die Eventualverbindlichkeiten in Hohe von 1 Mio. EUR
(1 Mio. EUR) resultieren grundsétzlich aus Ausfall-
biirgschaften. Es wurden Ausfallbiirgschaften fiir zins-
verbilligte Kapitalmarktkredite tibernommen, fiir die
Riickbiirgschaften der 6ffentlichen Hand bestehen. Mit
der Inanspruchnahme aus den Biirgschaften ist nach
unserer Einschédtzung nicht zu rechnen.

19
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(30) Andere Verpflichtungen

Die anderen Verpflichtungen bestehen aus unwider-
ruflichen Kreditzusagen in Hohe von 717 Mio. EUR
(956 Mio. EUR) im Programmkreditgeschaft.

Die unwiderruflichen Kreditzusagen resultieren aus
Geschiiften, bei denen die Rentenbank eine verbind-
liche Zusage gegeniiber ihren Kunden gegeben hat
und die Bank somit einem kiinftigen Kreditrisiko aus-
gesetzt ist. Es wird aufgrund von Erfahrungswerten
aus den Vorjahren damit gerechnet, dass die unwider-
ruflichen Kreditzusagen nahezu vollstandig im Jahr
2019 in Anspruch genommen werden.

(31) Deckungsrechnung

Die im Umlauf befindlichen deckungspflichtigen Ver-
bindlichkeiten bestehen ausschliefSlich aus Namens-
schuldverschreibungen in Héhe von 19 Mio. EUR

(19 Mio. EUR).

Zur Deckung der begebenen Schuldverschreibungen
sind als Deckungsmasse Forderungen an Kreditinstitute
in Hohe von 41 Mio. EUR (43 Mio. EUR) bestimmt.

Erlauterungen zur Gewinn- und Verlustrechnung

(32) Zinsertrage

Der Ausweis der Zinsertrége aus gestellten Barsicher-
heiten sowie Kredit- und Geldmarktgeschiften erfolg-
te abziiglich negativer Zinsen in Hohe von insgesamt

41,6 Mio. EUR (ertragsmindernd).

Die Zinsertrédge enthalten den zeitanteiligen Ver-
brauch der entsprechenden Riickstellungen in Hohe
von 84,5 Mio. EUR (85,1 Mio. EUR).

(34) Sonstige betriebliche Ertrage

(33) Zinsaufwendungen

Der Ausweis der Zinsaufwendungen erfolgte abziig-
lich positiver Zinsen aus Geldmarktverbindlichkeiten
und erhaltenen Barsicherheiten in Hohe von insge-
samt 1,0 Mio. EUR (aufwandsmindernd).

Die Zinsaufwendungen fiir die Bildung der Riickstel-
lungen fiir die Zinsunterdeckung der Programmbkre-
dite beliefen sich in 2018 auf 70,1 Mio. EUR (74,9 Mio.
EUR). Im Zinsaufwand werden dariiber hinaus die
Effekte aus der Aufzinsung dieser Riickstellungen in
Hohe von 9,6 Mio. EUR (10,4 Mio. EUR) ausgewiesen.

Erlduterungen der wichtigsten Einzelbetrdge nach § 35 Abs. 1 Nr. 4 RechKredV:

Pos. 6: Sonstige betriebliche Ertriage

Mietertrage/Umlagen Wohnhauser und Liegenschaften
Ertrage aus Rickstellungsauflésungen

Aktivierung Projektmitarbeit interner Mitarbeiter
Sonstige Erstattungen

Im Posten ,Sonstige betriebliche Ertriage” sind Ertrage
aus der Wahrungsumrechnung in Héhe von 0,9 Tsd.
EUR (0,7 Tsd. EUR) ausgewiesen. Dieser Wahrungs-

31.12.2018 31.12.2017
Mio. EUR Mio. EUR

2 2

0 1

1 1

1 1

umrechnungsposten resultiert ausschliefslich aus der
Wihrungsbewertung der Salden auf Fremdwéahrungs-
konten bei Korrespondenzbanken im Ausland.



(35) Sonstige betriebliche Aufwendungen

Erlauterungen der wichtigsten Einzelbetrage nach § 35 Abs. 1 Nr. 4 RechKredV:

Pos. 9: Sonstige betriebliche Aufwendungen

Zinsaufwand aus der Bewertung der
Pensionsriickstellungen

Kapitalzuweisung Forschung fiir Innovationen
in der Agrarwirtschaft

Zufilhrung Férderzuschuss
Aufwendungen Kiiche

Zufuihrung Riickstellung fir schwebende
Rechtsstreitigkeiten

Im Posten ,Sonstige betriebliche Aufwendungen” sind
Aufwendungen aus der Wahrungsumrechnung in
Hohe von 122,5 Tsd. EUR (7,0 Tsd. EUR) enthalten.
Dieser Wahrungsumrechnungsposten resultiert aus-

Sonstige Angaben

(36) Sonstige finanzielle Verpflichtungen

In 2018 wurden Rahmenvereinbarungen mit Landes-
forderinstituten fiir die Vergabe von Forderdarlehen
im Geschiftsjahr 2019 in Hohe von 1 790 Mio. EUR
(100 Mio. EUR) abgeschlossen.

(37) Derivative Finanzinstrumente

Derivate werden ausschliefilich als Absicherungsins-
trumente fiir bestehende oder absehbare Marktpreis-
risiken genutzt. Das Volumen der Geschéfte ist durch
kontrahenten- und produktbezogene Limite begrenzt

31.12.2018 31.12.2017
Mio. EUR Mio. EUR
11 9

5

0

1
0 0

schliefilich aus der Wahrungsbewertung der Salden
auf Fremdwéhrungskonten bei Korrespondenzbanken
im Ausland.

und wird im Rahmen des Risikomanagements fort-
laufend tiberwacht.

Derivative Geschiifte

Das Nominalvolumen der derivativen Geschifte zum
31. Dezember 2018 betradgt insgesamt 158 264 Mio. EUR
(159 220 Mio. EUR).

Gemafs § 285 Nr. 19 HGB sind die nicht zum beizu-
legenden Zeitwert bilanzierten derivativen Geschéfte
wie folgt dargestellt (Netting- und Collateral-Ver-
einbarungen wurden in der Aufstellung nicht bertick-
sichtigt):

Derivate im Anlagebuch zur Marktwerte Marktwerte
Absicherung von Nominalwerte positiv negativ
31.12.2018 31.12.2017 31.12.2018 31.12.2018
Mio. EUR Mio. EUR Mio. EUR Mio. EUR
Zinsrisiken
Zinsswaps 106 645 104 115 1052 4618
— davon in Swaps eingebettete
Kundigungs- und Wandlungsrechte 925 1025 36 4
Swaptions
- Verkaufe 797 958 - 1
Zinsrisiken gesamt 107 442 105073 1052 4619
Waiahrungsrisiken
Zins-Wahrungsswaps 45 494 43192 1456 2 390
— davon in Swaps eingebettete
Devisenoptionen 32 44 3 -
Devisenswaps 5328 10 955 63 18
Wahrungsrisiken gesamt 50 822 54 147 1519 2408
Zins- und Wahrungsrisiken gesamt 158 264 159 220 2571 7 027
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Die derivativen Geschiifte gliedern sich nach Restlaufzeiten folgendermafien auf:

Derivate im Anlagebuch Nominalwerte Nominalwerte
Zinsrisiken Wahrungsrisiken

31.12.2018 31.12.2017 31.12.2018 31.12.2017
Mio. EUR Mio. EUR Mio. EUR Mio. EUR
- bis drei Monate 5309 3624 4561 9042
- mehr als drei Monate bis ein Jahr 9 745 10729 6191 7 724
- mehr als ein Jahr bis fiinf Jahren 48 095 48 348 25652 20 821
- mehr als funf Jahre 44 293 42 372 14 418 16 560
Gesamt 107 442 105073 50 822 54 147

Die derivativen Geschifte gliedern sich nach Kontrahenten folgendermafien auf:

Derivate im Anlagebuch Marktwerte Marktwerte
Nominalwerte positiv negativ

31.12.2018 31.12.2017 31.12.2018 31.12.2018

Mio. EUR Mio. EUR Mio. EUR Mio. EUR

Banken in der OECD 143 897 147 013 2418 6 307
Sonstige Kontrahenten in der OECD 14 046 11 895 153 708
Banken auBerhalb der OECD 321 312 - 12
Gesamt 158 264 159 220 2571 7 027

(38) Angaben nach § 285 Nr. 23 HGB zu
Bewertungseinheiten

Zum Bilanzstichtag waren Grundgeschifte wie folgt
in Bewertungseinheiten zusammengefasst:

Bilanzposten Abgesichertes Buchwert Buchwert

Risiko 2018 2017

Mio. EUR Mio. EUR

Andere Forderungen an Kreditinstitute Wahrung 26 =
Schuldverschreibungen und andere

festverzinsliche Wertpapiere Wahrung 4621 4 388

Verbindlichkeiten gegenliber Kunden Wahrung 163 163

Verbriefte Verbindlichkeiten Wahrung 46 995 51219

Nachrangverbindlichkeiten Wahrung 125 156

(39) Beziige des Vorstands und des Verwaltungsrats HGB 1 912 Tsd. EUR (1 817 Tsd. EUR). Fiir die einzel-
nen Vorstandsmitglieder wurde im Geschaftsjahr 2018

Im Geschiftsjahr 2018 betrugen die Gesamtbeziige folgende Vergiitung ausgezahlt:

der Vorstandsmitglieder der Bank gemaf3 § 285 Nr. 9b

Aufgliederung Fixe Variable Sonstige
Bezlge Bezuge Bezuge Gesamt
Tsd. EUR Tsd. EUR Tsd. EUR Tsd. EUR
Hans Bernhardt 730 27 38 795
Dr. Horst Reinhardt 730 27 29 786
Dietmar Ilg * 320 = 11 331
Vorstand gesamt 1780 54 78 1912

*Vertragsbeginn am 01.05.2018



Fiir Pensionsverpflichtungen gegentiber fritheren
Mitgliedern des Vorstands und ihren Hinterbliebenen
sind zum 31. Dezember 2018 insgesamt 15 237 Tsd.
EUR (14 946 Tsd. EUR) zuriickgestellt. An laufenden
Versorgungsbeziigen sind 1 285 Tsd. EUR (1 258 Tsd.
EUR) gezahlt worden.

Gemaifs der Vergiitungsregelung erhalten der Vor-
sitzende des Verwaltungsrats 30 Tsd. EUR, seine
Stellvertreterin bzw. sein Stellvertreter 20 Tsd. EUR

und alle weiteren Verwaltungsratsmitglieder jeweils
10 Tsd. EUR jéhrliche Grundvergiitung. Hinzu treten
je Ausschussmitgliedschaft eine Vergiitung von

2 Tsd. EUR bzw. fiir den jeweiligen Ausschussvor-

sitzenden 4 Tsd. EUR.

Die fiir die Tatigkeit im Geschéftsjahr gewéhrten
Gesamtbeziige unserer Verwaltungsratsmitglieder
betragen 301 Tsd. EUR (290 Tsd. EUR), zum Teil
mit Umsatzsteuer.

In der folgenden Tabelle sind die individuellen Beziige aufgefiihrt (jeweils ohne Umsatzsteuer):

Mitglied Zeitraum Vergutung in Tsd. EUR
2018 2017 2018 2017
Joachim Rukwied 01.01.-31.12. 01.01.-31.12. 42,0 42,0
Christian Schmidt 01.01.-13.03. 01.01.-31.12. 4,61 22,072
Udo Folgart 01.01.-31.12. 01.01.-31.12. 14,0 14,0
Bernhard Kriisken 01.01.-31.12. 01.01.-31.12. 16,0 16,0
Michael Reuther 01.01.-31.12. 01.01.-31.12. 14,0 14,0
Dr. Caroline Toffel 01.01.-31.12. 01.01.-31.12. 14,0 14,0
Werner Hilse 01.01.-31.12. 01.01.-31.12. 12,0 12,0
Manfred Nussel 01.01.-31.12. 01.01.-31.12. 12,0 12,0
Harald Schaum 01.01.-31.12. 01.01.-31.12. 12,0 12,0
Brigitte Scherb 01.01.-31.12. 01.01.-31.12. 12,0 12,0
Dr. Marcus Pleyer 01.01.-31.12. 01.01.-31.12. 16,0 16,0
Werner Schwarz 01.01.-31.12. 01.01.-31.12. 10,0 10,0
Dr. Werner Hildenbrand 01.01.-31.12. 02.02.-31.12. 10,0 9,2
Dr. Hermann Onko Aeikens 01.01.-31.12. 20.03.-31.12. 16,0 12,4
Dr. Birgit Roos 01.01.-31.12. 06.04.-31.12. 12,0 9,0
Priska Hinz 01.01.-31.12. = 10,0 =
Dr. Till Backhaus 01.01.-31.12. - 10,0 -
Barbara Otte-Kinast 01.01.-31.12. - 10,0 -
Julia Kléckner3 14.03.-31.12. = 17,4 =
Dr. Rolf Bésinger - 01.01.-31.12. - 10,0
Birgit Keller - 01.01.-31.12. - 10,0
Peter Hauk - 01.01.-31.12. - 10,0
Gesamtvergiitung 264,0 256,6
1 Direkte Spende an die ,Ev.-luth. Kirchengemeinde Obernzenn/Urphertshofen”
2 Direkte Spende an den ,Bundesverband Deutsche Tafel e.V.”, ,Tragerverein Jidisches Museum Franken e.V.”
und ,Rumanienhilfe Markt Nordheim e.V.”

3 Direkte Spende an die Stiftung ,Mittelpunkt Mensch”
(40) Durchschnittliche Anzahl der Mitarbeiter nach § 267 Abs. 5 HGB
Personalbestand 2018 2017

Manner Frauen Gesamt Manner Frauen Gesamt
Vollzeitkrafte 153 81 234 149 79 228
Teilzeitkrafte 8 57 65 8 49 57
Gesamt 161 138 299 157 128 285

Insgesamt waren in der Rentenbank im Jahresdurch-
schnitt 138 Mitarbeiterinnen (128) und 161 Mitarbeiter
(157) - Voll- und Teilzeitbeschéftigte, Beschiftigte in

Elternzeit und Ahnliches, aber ohne Auszubildende
sowie Praktikantinnen und Praktikanten - unter
Vertrag.
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(41) Landerspezifische Berichterstattung geman
8§ 26a Abs. 1 Satz 2 KWG (Country-by-Country-
Report)

Die Rentenbank erstellt keinen handelsrechtlichen

Konzernabschluss. Basis fiir das Country-by-Country-
Reporting stellt die aufsichtsrechtliche Gruppe dar.

Firmenbezeichnung und Art der Tétigkeit

Die Rentenbank als Kreditinstitut und die Tochterge-
sellschaft LR Beteiligungsgesellschaft mbH (LRB) als

Finanzinstitut bilden die aufsichtsrechtliche Gruppe.

Beide Unternehmen haben ihren Sitz in Frankfurt am
Main und unterhalten keine Niederlassungen. Samt-

liche im Abschluss dargestellten Angaben im Sinne

von § 26a Abs. 1 Satz 2 KWG beziehen sich damit aus-
schliefilich auf die Bundesrepublik Deutschland.

Umsatz

Das als Umsatzgrofse herangezogene Ergebnis wird
als Summe der nachfolgenden Posten der Gewinn-
und Verlustrechnung auf Gruppenbasis definiert:

® Zinsergebnis

e Laufende Ertrége aus Aktien, anderen nicht festver-
zinslichen Wertpapieren, Beteiligungen

® Provisionsergebnis

Sonstiges betriebliches Ergebnis

® Ertrdge aus der Zuschreibung zu Beteiligungen,
Anteilen an verbundenen Unternehmen und wie
Anlagevermdgen behandelte Wertpapiere (nur
realisiertes Ergebnis)

Im Geschéftsjahr 2018 betragt der so ermittelte Umsatz
280,2 Mio. EUR. Der Umsatz der Tochtergesellschaft
LRB wird unter Berticksichtigung der Wesentlichkeit
nicht separat dargestellt.

Anzahl der Beschiftigten

Die Anzahl der Beschéftigten wird auf durchschnittli-
cher Basis in Vollzeitdquivalenten gemaf3 § 267 Abs. 5
HGB angegeben.

Im Jahresdurchschnitt 2018 beschiftigte die Rentenbank
299 Mitarbeiterinnen und Mitarbeiter, davon 234 in
Vollzeit. Die Tochtergesellschaft LRB hat keine eige-
nen Mitarbeiter.

Gewinn vor Steuern und Steuern auf Gewinn oder
Verlust

Der Gewinn vor Steuern fiir das Geschiftsjahr 2018
betrégt auf Basis der aufsichtsrechtlichen Gruppe
66,0 Mio. EUR, der Ertragsteueraufwand liegt bei
1,4 Mio. EUR.

Offentliche Beihilfen

Die Bundesrepublik Deutschland tragt die Anstalts-
last und hat eine Haftung fiir die Verbindlichkeiten
der Rentenbank (Refinanzierungsgarantie) {ibernom-
men. Die Rentenbank hat keine 6ffentlichen Beihilfen
erhalten.

Kapitalrendite

Die Kapitalrendite berechnet sich gemafs § 26a Abs. 1
Satz 4 KWG auf Basis der aufsichtsrechtlichen Gruppe
als Quotient aus dem Ergebnis nach Steuern von
64,6 Mio. EUR und der Bilanzsumme in Hohe von
90,0 Mrd. Euro. Zum 31. Dezember 2018 betrégt die
Kapitalrendite 0,07 %.

(42) Anteilsbesitz gemafB § 285 Nr. 11 und § 340a
Abs. 4 Nr. 2 HGB

Auf die Nennung der Gesellschaften nach § 285 Nr. 11
HGB haben wir geméf3 § 286 Abs. 3 Satz 1 Nr. 1 HGB
verzichtet, weil sie fiir die Beurteilung der Vermégens-,
Finanz- und Ertragslage der Bank von untergeordneter
Bedeutung sind.

Nach § 340a Abs. 4 Nr. 2 HGB sind im Folgenden
die Beteiligungen an grofien Kapitalgesellschaften,
die fiinf von Hundert der Stimmrechte iiberschreiten,
angegeben:

o Niedersichsische Landgesellschaft mbH, Hannover
e Landgesellschaft Sachsen-Anhalt mbH, Magdeburg

(43) Sonstige Haftungsverpflichtungen

Die Rentenbank hat sich in Form einer Patronatser-
klarung verpflichtet, sofern und solange sie 100 % der
Anteile an der LRB hilt, diese finanziell so auszustat-
ten, dass sie jederzeit in der Lage ist, ihre Verpflichtun-
gen piinktlich zu erfiillen.



(44) Abschlusspriiferhonorare gemas § 285
Nr. 17 HGB

Die Abschlusspriiferhonorare der Rentenbank beziffern sich wie folgt:

Aufgliederung

Abschlussprifungsleistungen*
Andere Bestatigungsleistungen
Sonstige Leistungen

Gesamt

2018 2017
Tsd. EUR Tsd. EUR
429,0 482,2
78,4 66,9
300,6 232,0
808,0 781,1

* VVon den Honoraren der Abschlusspriifer fiir 2018 entfielen auf den Vorjahreszeitraum:

72,9 Tsd. EUR flir Abschlussprifungsleistungen, 0,2 Tsd. EUR fiir andere Bestatigungsleistungen und - 16,3 Tsd. EUR flr

Sonstige Leistungen.

(45) Nachtragsbericht gemaB § 285 Nr. 33 HGB

Vorgénge von besonderer Bedeutung, die nach dem
Schluss des Geschéftsjahres eingetreten und weder in
der Gewinn- und Verlustrechnung noch in der Bilanz
berticksichtigt sind, waren nicht zu verzeichnen.

(46) Ergebnisverwendungsvorschlag gemaB § 285
Nr. 34 HGB

Die Aufstellung des Jahresabschlusses fiir das Ge-
schiftsjahr 2018 erfolgte beziiglich der Verwendung
des Ergebnisses vorbehaltlich des Beschlusses des
Verwaltungsrats. Der Vorschlag fiir die Jahrestiber-
schuss- und Gewinnverwendung 2018 sieht folgende
Beschliisse vor:

e Von dem in der Gewinn- und Verlustrechnung aus-
gewiesenen Jahrestiberschuss von 63 000 000 EUR
werden 47 250 000 EUR der Hauptriicklage nach § 2
Abs. 2 LR-Gesetz zugewiesen.

e Aus dem verbleibenden Bilanzgewinn von
15 750 000 EUR werden 7 875 000 EUR dem Zweck-
vermogen des Bundes zugefiihrt und 7 875 000 EUR
werden dem Forderungsfonds zuflieflen.

e Dartiber hinaus werden aus der Deckungsriicklage
aufgrund der gesetzlichen Regelung in § 2 Abs. 3
LR-Gesetz, die die Deckungsriicklage auf maximal
5% der jeweils im Umlauf befindlichen gedeckten
Schuldverschreibungen begrenzt, EUR 1 784,41 ent-
nommen und der Hauptriicklage in derselben
Hohe zugefiihrt.

(47) Angabe der Mandate gemaB § 340a Abs. 4
Nr. 1 HGB

Nachfolgend sind die Mandate in gesetzlich zu bilden-
den Aufsichtsgremien von grofSen Kapitalgesellschaf-
ten (§ 267 Abs. 3 HGB), die von gesetzlichen Vertretern
oder anderen Mitarbeitern der Rentenbank wahr-
genommen werden, geméf3 § 340a Abs. 4 Nr. 1 HGB
aufgefiihrt:

Dr. Horst Reinhardt VR-LEASING AG, Eschborn
(Mitglied des Aufsichtsrats)

Die Entsprechenserklarung des Vorstands und des
Verwaltungsrats zum Public Corporate Governance
Kodex des Bundes ist auf der Internetseite der
Rentenbank offentlich zugénglich.

Der Jahresabschluss sowie der Lagebericht sind auf
der Internetseite der Rentenbank sowie im Bundes-
anzeiger verfiigbar und kénnen dartiber hinaus am
Standort der Bank angefordert werden.
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Mitglieder des Vorstands und des Verwaltungsrats
(im Geschaftsjahr 2018)

Vorstand Dr. Horst Reinhardt (Sprecher), Dipl.-Volkswirt, MBA
Hans Bernhardt, Dipl.-Kaufmann
Dietmar Ilg, Dipl.-Kaufmann (ab 01.05.2018)

Verwaltungsrat

Vorsitzender: Stellvertreter des Vorsitzenden:

Joachim Rukwied Julia Klsckner

Prisident des Deutschen Bauernverbands e. V., Berlin Bundesministerin fiir Erndhrung und Landwirtschaft, Berlin
(ab 14.03.2018)
Christian Schmidt MdB

Bundesminister fiir Erndhrung und Landwirtschaft,

Bundesminister fiir Verkehr und digitale Infrastruktur, Berlin

(bis 13.03.2018)

Vertreter des Deutschen Bauernverbands e.V.:

Bernhard Kriisken Udo Folgart

Generalsekretir des Deutschen Bauernverbands e. V., Berlin Ehrenprasident des Landesbauernverbands Brandenburg e. V.,
Teltow/Ruhlsdorf

Werner Hilse Brigitte Scherb

Landvolk Niedersachsen - Landesbauernverband e. V., Hannover Présidentin des Deutschen LandFrauenverbands e. V., Berlin

Werner Schwarz

Prasident des Bauernverbands Schleswig-Holstein e.V., Rendsburg

Vertreter des Deutschen Raiffeisenverbands e.V.:

Manfred Niissel

Ehrenprasident des Deutschen Raiffeisenverbands e. V., Berlin

Vertreter der Erndhrungswirtschaft:

Dr. Werner Hildenbrand

Stellvertretender Vorsitzender der Bundesvereinigung der Deutschen

Erndhrungsindustrie e. V., Berlin

Landwirtschaftsminister der Linder:

Hessen: Niedersachsen:

Priska Hinz MdL Barbara Otte-Kinast

Ministerin fiir Umwelt, Klimaschutz, Landwirtschaft und Ministerin fiir Erndhrung, Landwirtschaft und Verbraucherschutz,

Verbraucherschutz, Wiesbaden Hannover

Mecklenburg-Vorpommern:
Dr. Till Backhaus MdL

Minister fiir Landwirtschaft und Umwelt, Schwerin
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Vertreter der Gewerkschaften:

Harald Schaum

Stellvertretender Bundesvorsitzender der IG Bauen-Agrar-Umwelt,

Frankfurt am Main

Vertreter des Bundesministeriums fiir
Erndhrung und Landwirtschaft:

Dr. Hermann Onko Aeikens

Staatssekretér, Berlin

Vertreter des Bundesministeriums der Finanzen:
Dr. Marcus Pleyer

Ministerialdirigent, Berlin

Vertreter von Kreditinstituten oder andere
Kreditsachverstindige:

Dr. Birgit Roos

Vorsitzende des Vorstands der Sparkasse Krefeld,

Krefeld

Dr. Caroline Toffel
Mitglied des Vorstands der Berliner Volksbank eG, Berlin

Frankfurt am Main, den 11. Marz 2019

LANDWIRTSCHAFTLICHE RENTENBANK

Michael Reuther

Mitglied des Vorstands der Commerzbank AG,

Frankfurt am Main

Der Vorstand

[Misdott Tt A s

Dr. Horst Reinhardt

Hans Bernhardt

Dietmar Ilg
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Wir versichern nach bestem Wissen, dass gemaf3 den
anzuwendenden Rechnungslegungsgrundsétzen der
Jahresabschluss ein den tatsdchlichen Verhiltnissen
entsprechendes Bild der Verméogens-, Finanz- und
Ertragslage der Bank vermittelt und im Lagebericht
der Geschiftsverlauf einschliefSlich des Geschéftser-

Frankfurt am Main, den 11. Marz 2019

gebnisses und die Lage der Bank so dargestellt sind,
dass ein den tatsédchlichen Verhéltnissen entsprechen-
des Bild vermittelt wird, sowie die wesentlichen
Chancen und Risiken der voraussichtlichen Entwick-
lung der Bank beschrieben sind.

LANDWIRTSCHAFTLICHE RENTENBANK

Der Vorstand
Dr. Horst Reinhardt Hans Bernhardt Dietmar Ilg



Als Ergebnis unserer Priifung haben wir den folgenden uneingeschrankten Bestdtigungsvermerk erteilt:

Bestatigungsvermerk des unabhdngigen Abschlussprifers

An die Landwirtschaftliche Rentenbank, Frankfurt am Main

Vermerk Uber die Prifung des Jahresabschlusses und des Lageberichts

Priifungsurteile

Wir haben den Jahresabschluss der Landwirtschaft-
lichen Rentenbank, Frankfurt am Main, bestehend aus
der Jahresbilanz zum 31. Dezember 2018, der Gewinn-
und Verlustrechnung, der Kapitalflussrechnung und
dem Eigenkapitalspiegel fiir das Geschéiftsjahr vom

1. Januar bis zum 31. Dezember 2018 sowie dem An-
hang einschliefllich der Darstellung der Bilanzierungs-
und Bewertungsmethoden gepriift. Dartiber hinaus
haben wir den Lagebericht der Landwirtschaftlichen
Rentenbank fiir das Geschiftsjahr vom 1. Januar bis
zum 31. Dezember 2018 gepriift.

Nach unserer Beurteilung aufgrund der bei der
Priifung gewonnenen Erkenntnisse

e entspricht der beigefiigte Jahresabschluss in allen
wesentlichen Belangen den deutschen, fiir Institute
geltenden handelsrechtlichen Vorschriften und
vermittelt unter Beachtung der deutschen Grund-
sdtze ordnungsméfliger Buchfiihrung ein den tat-
sédchlichen Verhiltnissen entsprechendes Bild der
Vermogens- und Finanzlage der Gesellschaft zum
31. Dezember 2018 sowie ihrer Ertragslage fiir das
Geschiftsjahr vom 1. Januar bis zum 31. Dezember
2018 und

e vermittelt der beigefiigte Lagebericht insgesamt
ein zutreffendes Bild von der Lage der Gesellschaft.
In allen wesentlichen Belangen steht dieser Lage-
bericht in Einklang mit dem Jahresabschluss, ent-
spricht den deutschen gesetzlichen Vorschriften
und stellt die Chancen und Risiken der zukiinftigen
Entwicklung zutreffend dar.

Gemafs § 322 Abs. 3 Satz 1 HGB erklidren wir, dass
unsere Priifung zu keinen Einwendungen gegen die
Ordnungsméfiigkeit des Jahresabschlusses und des
Lageberichts gefiihrt hat.

Grundlage fiir die Priifungsurteile

Wir haben unsere Priifung des Jahresabschlusses und
des Lageberichts in Ubereinstimmung mit § 317 HGB
und der EU-Abschlusspriiferverordnung (Nr. 537/
2014; im Folgenden ,EU-APrVO”) unter Beachtung
der vom Institut der Wirtschaftspriifer (IDW) fest-
gestellten deutschen Grundsitze ordnungsméfiiger
Abschlusspriifung durchgefiihrt. Unsere Verantwor-
tung nach diesen Vorschriften und Grundsitzen ist
im Abschnitt , Verantwortung des Abschlusspriifers
fuir die Priifung des Jahresabschlusses und des Lage-
berichts” unseres Bestitigungsvermerks weitergehend
beschrieben. Wir sind von dem Unternehmen unab-
hingig in Ubereinstimmung mit den europarechtlichen
sowie den deutschen handelsrechtlichen und berufs-
rechtlichen Vorschriften und haben unsere sonstigen
deutschen Berufspflichten in Ubereinstimmung mit
diesen Anforderungen erfiillt. Dartiber hinaus erkldren
wir geméfd Artikel 10 Abs. 2 Buchst. f) EU-APrVO,
dass wir keine verbotenen Nichtpriifungsleistungen
nach Artikel 5 Abs. 1 EU-APrVO erbracht haben.

Wir sind der Auffassung, dass die von uns erlangten
Priifungsnachweise ausreichend und geeignet sind,
um als Grundlage fiir unsere Priifungsurteile zum
Jahresabschluss und zum Lagebericht zu dienen.

Besonders wichtige Priifungssachverhalte in der
Priifung des Jahresabschlusses

Besonders wichtige Priifungssachverhalte sind solche
Sachverhalte, die nach unserem pflichtgeméfien
Ermessen am bedeutsamsten in unserer Priifung des
Jahresabschlusses fiir das Geschiftsjahr vom 1. Januar
bis zum 31. Dezember 2018 waren. Diese Sachverhalte
wurden im Zusammenhang mit unserer Priifung des
Jahresabschlusses als Ganzem und bei der Bildung
unseres Priifungsurteils hierzu berticksichtigt; wir
geben kein gesondertes Priifungsurteil zu diesen Sach-
verhalten ab.
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Die Identifikation und Ermittlung der Risikovorsorge

Beziiglich der Erlduterung des Risikovorsorge-Systems
verweisen wir auf Abschnitt 3 ,Risikovorsorge” des
Anhangs der Rentenbank sowie den Risikobericht-
Abschnitt ,, Adressenausfallrisiken” im Rahmen des
Lageberichts.

DAS RISIKO FUR DEN ABSCHLUSS

Die Risikovorsorge fiir Forderungen an Kreditinsti-
tute, Forderungen an Kunden, Wertpapiere sowie
unwiderrufliche Kreditzusagen zum 31. Dezember
2018 stellt sich wie folgt dar:

Bei der Landwirtschaftlichen Rentenbank bestehen
als Risikovorsorge fiir latente Ausfallrisiken im Kredit-
geschift Pauschalwertberichtigungen in Hohe von
EUR 3,3 Mio. Einzelwertberichtigungen fiir akute Aus-
fallrisiken bestanden unveréndert zum Vorjahr nicht.

Zur Ermittlung von Pauschalwertberichtigungen fiir
latente Ausfallrisiken werden Forderungen an Kredit-
institute, Forderungen an Kunden, Wertpapiere sowie
unwiderrufliche Kreditzusagen ohne erkennbare
akute Ausfallrisiken auf Grundlage quantitativer und
qualitativer Merkmale Ratingstufen zugeordnet. Die
Berechnung erfolgt auf Basis eines Expected-Loss-
Verfahrens. Die Bank verwendet hierzu einjahrig Aus-
fallwahrscheinlichkeiten entsprechend der jeweiligen
internen Ratingstufen. Die Ausfallwahrscheinlich-
keiten werden aus Veroffentlichungen von Rating-
agenturen abgeleitet. Die Verlustquoten werden
geschiftsartenspezifisch bestimmt.

Zur Ermittlung von Einzelwertberichtigungen fiir
akute Ausfallrisiken miissen Forderungen und un-
widerrufliche Kreditzusagen, bei denen die Kapital-
dienstfahigkeit voraussichtlich nicht mehr nachhaltig
gegeben ist, zundchst identifiziert werden. Die Einzel-
wertberichtigungen bzw. Riickstellungen werden dann
einzelfallbezogen auf Basis der geschitzten zukiinfti-
gen Zahlungsstrome, ggf. unter Berticksichtigung
erwarteter Zufliisse aus der Verwertung von Sicher-
heiten, ermittelt.

Die Ermittlung des wertbestimmenden Parameters

, Verlustquote” ist fiir die Priifung der gebuchten
Pauschalwertberichtigung relevant, da sie den wesent-
lichen Treiber fiir die Ermittlung der Pauschalwert-
berichtigungen darstellt. Daneben erachten wir die
Identifikation von Einzelwertberichtigungen als
grundsitzlich bedeutsam, da die Bank insoweit sach-
gerechte Annahmen im Rahmen der Kreditiiberwa-
chung dariiber zu treffen hat, ob der Kreditnehmer
seinen Zahlungsverpflichtungen in vollem Umfang
nachkommen wird.

UNSERE VORGEHENSWEISE IN DER PRUFUNG

Basierend auf unserer Risikoeinschitzung und der Be-
urteilung der Fehlerrisiken haben wir unser Priifungs-
urteil sowohl auf kontrollbasierte Priifungshandlungen
als auch auf aussagebezogene Priifungshandlungen
gestiitzt. Demzufolge haben wir unter anderem die
folgenden Priifungshandlungen durchgefiihrt:

In einem ersten Schritt haben wir uns einen umfassen-
den Einblick in die Entwicklung des Kreditportfolios,
die damit verbundenen adressenausfallbezogenen
Risiken sowie das interne Kontrollsystem in Bezug auf
die Identifizierung, Steuerung, Uberwachung und Be-
wertung der Adressenausfallrisiken im Kreditgeschft
verschafft. Fiir die Beurteilung der Angemessenheit
des internen Kontrollsystems haben wir dahingehend
Befragungen durchgefiihrt sowie Einsicht in die rele-
vanten Unterlagen genommen. Dartiber hinaus haben
wir uns von der Implementierung und Wirksamkeit
von relevanten Kontrollen iiberzeugt, die die Angemes-
senheit der fiir die Pauschalwertberichtigung relevan-
ten Parameter sowie deren korrekte Zuordnung zu
den bewerteten Kreditvolumina gewéhrleisten sollen.

Im Hinblick auf die Bilanzierungs- und Bewertungs-
methoden der Bank haben wir gewtirdigt, ob die
Methodik zur Bemessung der Pauschalwertberichti-
gung den Grundsétzen ordnungsméfliger Buchfiithrung
gentigt. Im Rahmen unserer Priifung des Risikomanage-
ments haben wir die methodische Angemessenheit
der Parametrisierung von Ausfallwahrscheinlichkeiten
und Verlustquoten gewtiirdigt. Dabei wurden insbe-
sondere die so ermittelten Verlustquoten durch unsere
Kreditrisikospezialisten auf ihre Nachvollziehbarkeit
hin tiberpriift. Wir haben zudem die Einrichtung von
Kontrollmafinahmen zur Sicherstellung der ordnungs-
gemafien Berechnung der Pauschalwertberichtigung
tiberpriift. Dartiber hinaus haben wir die Berechnungen
der Bank zur Ermittlung der Pauschalwertberichtigung
im Rahmen unserer Priifung nachvollzogen.

Wir haben die Einrichtung von Kontrollmafsnahmen
hinsichtlich Aktualitdt und Richtigkeit der Ratings der
Kreditnehmer bzw. Emittenten sowie zur Sicherstel-
lung der Identifikation ausgefallener Kreditnehmer
bzw. Emittenten tiberpriift. Anhand einer bewussten
Auswahl von Einzelféllen haben wir uns davon tiber-
zeugt, dass Einzelwertberichtigungen fiir akute Ausfall-
risiken nicht erforderlich waren.

UNSERE SCHLUSSFOLGERUNGEN

Die verwendeten Ausfallwahrscheinlichkeiten und
Verlustquoten fiir die Ermittlung der Pauschalwertbe-
richtigung sind sachgerecht abgeleitet worden. Die
Verwendung dieser Parameter fiir die Pauschalwert-
berichtigungen sowie deren Berechnung ist sachge-



recht. Die eingerichteten Kontrollmafinahmen zur
Identifikation eines Bedarfs zur Bildung von Einzel-
wertberichtigungen sind angemessen und wirksam.

Sonstige Informationen

Die gesetzlichen Vertreter sind fiir die Richtigkeit der
sonstigen Informationen verantwortlich. Die sonstigen
Informationen umfassen:

e die iibrigen Teile des Geschiftsberichts, mit Aus-
nahme des gepriiften Jahresabschlusses und Lage-
berichts sowie unseres Bestédtigungsvermerks, und

e die Versicherung nach § 264 Abs. 2 S. 3 HGB zum
Jahresabschluss und die Versicherung nach § 289
Abs. 1 Satz 5 HGB zum Lagebericht.

Unsere Priifungsurteile zum Jahresabschluss und zum
Lagebericht erstrecken sich nicht auf die sonstigen
Informationen, und dementsprechend geben wir weder
ein Priifungsurteil noch irgendeine andere Form von
Priifungsschlussfolgerung hierzu ab.

Im Zusammenhang mit unserer Priifung haben wir
die Verantwortung, die sonstigen Informationen zu
lesen und dabei zu wiirdigen, ob die sonstigen
Informationen

e wesentliche Unstimmigkeiten zum Jahresabschluss,
zum Lagebericht oder unseren bei der Priifung
erlangten Kenntnissen aufweisen oder

e anderweitig wesentlich falsch dargestellt erscheinen.

Verantwortung der gesetzlichen Vertreter und des
Verwaltungsrats fiir den Jahresabschluss und den
Lagebericht

Die gesetzlichen Vertreter sind verantwortlich fiir die
Aufstellung des Jahresabschlusses, der den deutschen,
fiir Institute geltenden handelsrechtlichen Vorschrif-
ten in allen wesentlichen Belangen entspricht, und
dafiir, dass der Jahresabschluss unter Beachtung der
deutschen Grundsitze ordnungsmafiiger Buchfiih-
rung ein den tatsdchlichen Verhiltnissen entsprechen-
des Bild der Vermogens-, Finanz- und Ertragslage der
Gesellschaft vermittelt. Ferner sind die gesetzlichen
Vertreter in Ubereinstimmung mit den deutschen
Grundsitzen ordnungsmafiger Buchfiihrung als not-
wendig bestimmt haben, um die Aufstellung eines
Jahresabschlusses zu ermdglichen, der frei von wesent-
lichen - beabsichtigten oder unbeabsichtigten —
falschen Darstellungen ist.

Bei der Aufstellung des Jahresabschlusses sind die
gesetzlichen Vertreter dafiir verantwortlich, die Fahig-
keit der Gesellschaft zur Fortfiihrung der Unterneh-
menstétigkeit zu beurteilen. Des Weiteren haben sie

die Verantwortung, Sachverhalte in Zusammenhang
mit der Fortfiihrung der Unternehmenstétigkeit,
sofern einschligig, anzugeben. Dariiber hinaus sind
sie daftir verantwortlich, auf der Grundlage des
Rechnungslegungsgrundsatzes der Fortfithrung der
Unternehmenstatigkeit zu bilanzieren, sofern dem
nicht tatsdchliche oder rechtliche Gegebenheiten ent-
gegenstehen.

Aufierdem sind die gesetzlichen Vertreter verantwort-
lich fiir die Aufstellung des Lageberichts, der insge-
samt ein zutreffendes Bild von der Lage der Gesell-
schaft vermittelt sowie in allen wesentlichen Belangen
mit dem Jahresabschluss in Einklang steht, den
deutschen gesetzlichen Vorschriften entspricht und
die Chancen und Risiken der zukiinftigen Entwick-
lung zutreffend darstellt. Ferner sind die gesetzlichen
Vertreter verantwortlich fiir die Vorkehrungen und
Mafinahmen (Systeme), die sie als notwendig erachtet
haben, um die Aufstellung eines Lageberichts in
Ubereinstimmung mit den anzuwendenden deutschen
gesetzlichen Vorschriften zu erméglichen und um
ausreichende geeignete Nachweise fiir die Aussagen
im Lagebericht erbringen zu konnen.

Der Verwaltungsrat ist verantwortlich fiir die Uber-
wachung des Rechnungslegungsprozesses der
Gesellschaft zur Aufstellung des Jahresabschlusses
und des Lageberichts.

Verantwortung des Abschlusspriifers fiir die Priifung
des Jahresabschlusses und des Lageberichts

Unsere Zielsetzung ist, hinreichende Sicherheit dartiber
zu erlangen, ob der Jahresabschluss als Ganzes frei
von wesentlichen - beabsichtigten oder unbeabsichtig-
ten - falschen Darstellungen ist, und ob der Lagebe-
richt insgesamt ein zutreffendes Bild von der Lage der
Gesellschaft vermittelt sowie in allen wesentlichen
Belangen mit dem Jahresabschluss sowie mit den bei
der Priifung gewonnenen Erkenntnissen in Einklang
steht, den deutschen gesetzlichen Vorschriften ent-
spricht und die Chancen und Risiken der zukiinftigen
Entwicklung zutreffend darstellt, sowie einen Bestiti-
gungsvermerk zu erteilen, der unsere Priifungsurteile
zum Jahresabschluss und zum Lagebericht beinhaltet.

Hinreichende Sicherheit ist ein hohes Mafs an Sicher-
heit, aber keine Garantie dafiir, dass eine in Uberein-
stimmung mit § 317 HGB und der EU-AprVO unter
Beachtung der vom Institut der Wirtschaftspriifer
(IDW) festgestellten deutschen Grundsétze ordnungs-
mafiger Abschlusspriifung durchgefiihrte Priifung
eine wesentliche falsche Darstellung stets aufdeckt.
Falsche Darstellungen kénnen aus Verstofien oder
Unrichtigkeiten resultieren und werden als wesentlich
angesehen, wenn verniinftigerweise erwartet werden
konnte, dass sie einzeln oder insgesamt die auf der
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Grundlage dieses Jahresabschlusses und Lageberichts
getroffenen wirtschaftlichen Entscheidungen von
Adressaten beeinflussen.

Wihrend der Priifung tiben wir pflichtgeméfes Er-
messen aus und bewahren eine kritische Grundhal-
tung. Dartiber hinaus

o identifizieren und beurteilen wir die Risiken wesent-
licher - beabsichtigter oder unbeabsichtigter -
falscher Darstellungen im Jahresabschluss und im
Lagebericht, planen und fiithren Priifungshand-
lungen als Reaktion auf diese Risiken durch sowie
erlangen Priifungsnachweise, die ausreichend und
geeignet sind, um als Grundlage fiir unsere Prii-
fungsurteile zu dienen. Das Risiko, dass wesentliche
falsche Darstellungen nicht aufgedeckt werden, ist
bei Verstofen hoher als bei Unrichtigkeiten, da Ver-
stof8e betriigerisches Zusammenwirken, Falschun-
gen, beabsichtigte Unvollstandigkeiten, irrefithrende
Darstellungen bzw. das Aufierkraftsetzen interner
Kontrollen beinhalten kénnen.

e gewinnen wir ein Verstindnis von dem fiir die
Priifung des Jahresabschlusses relevanten internen
Kontrollsystem und den fiir die Priifung des Lage-
berichts relevanten Vorkehrungen und Mafinahmen,
um Priifungshandlungen zu planen, die unter den
gegebenen Umsténden angemessen sind, jedoch
nicht mit dem Ziel, ein Priifungsurteil zur Wirksam-
keit dieser Systeme der Gesellschaft abzugeben.

® beurteilen wir die Angemessenheit der von den
gesetzlichen Vertretern angewandten Rechnungs-
legungsmethoden sowie die Vertretbarkeit der von
den gesetzlichen Vertretern dargestellten geschétz-
ten Werte und damit zusammenhéngenden An-
gaben.

e ziehen wir Schlussfolgerungen iiber die Angemes-
senheit des von den gesetzlichen Vertretern ange-
wandten Rechnungslegungsgrundsatzes der Fort-
fuhrung der Unternehmenstitigkeit sowie, auf der
Grundlage der erlangten Priifungsnachweise, ob
eine wesentliche Unsicherheit im Zusammenhang
mit Ereignissen oder Gegebenheiten besteht, die
bedeutsame Zweifel an der Fahigkeit der Gesell-
schaft zur Fortfiihrung der Unternehmenstatigkeit
aufwerfen konnen. Falls wir zu dem Schluss kom-
men, dass eine wesentliche Unsicherheit besteht,
sind wir verpflichtet, im Bestitigungsvermerk auf
die dazugehorigen Angaben im Jahresabschluss
und im Lagebericht aufmerksam zu machen oder,
falls diese Angaben unangemessen sind, unser
jeweiliges Priifungsurteil zu modifizieren. Wir
ziehen unsere Schlussfolgerungen auf der Grund-
lage der bis zum Datum unseres Bestédtigungsver-
merks erlangten Priifungsnachweise. Zukiinftige
Ereignisse oder Gegebenheiten kénnen jedoch dazu
fiihren, dass die Gesellschaft ihre Unternehmens-
tatigkeit nicht mehr fortfithren kann.

® beurteilen wir die Gesamtdarstellung, den Aufbau
und den Inhalt des Jahresabschlusses einschliefSlich
der Angaben sowie ob der Jahresabschluss die zu-
grunde liegenden Geschiftsvorfille und Ereignisse
so darstellt, dass der Jahresabschluss unter Beach-
tung der deutschen Grundsitze ordnungsméfiiger
Buchfiihrung ein den tatsdchlichen Verhaltnissen
entsprechendes Bild der Vermogens-, Finanz- und
Ertragslage der Gesellschaft vermittelt.

® beurteilen wir den Einklang des Lageberichts mit
dem Jahresabschluss, seine Gesetzesentsprechung
und das von ihm vermittelte Bild von der Lage des
Unternehmens.

e fiihren wir Priifungshandlungen zu den von den
gesetzlichen Vertretern dargestellten zukunftsorien-
tierten Angaben im Lagebericht durch. Auf Basis
ausreichender geeigneter Priifungsnachweise voll-
ziehen wir dabei insbesondere die den zukunftsori-
entierten Angaben von den gesetzlichen Vertretern
zugrunde gelegten bedeutsamen Annahmen nach
und beurteilen die sachgerechte Ableitung der zu-
kunftsorientierten Angaben aus diesen Annahmen.
Ein eigenstandiges Priifungsurteil zu den zukunfts-
orientierten Angaben sowie zu den zugrunde
liegenden Annahmen geben wir nicht ab. Es besteht
ein erhebliches unvermeidbares Risiko, dass kiinftige
Ereignisse wesentlich von den zukunftsorientierten
Angaben abweichen.

Wir erortern mit den fiir die Uberwachung Verant-
wortlichen unter anderem den geplanten Umfang
und die Zeitplanung der Priifung sowie bedeutsame
Priifungsfeststellungen, einschliefilich etwaiger
Mingel im internen Kontrollsystem, die wir wahrend
unserer Priifung feststellen.

Wir geben gegentiber den fiir die Uberwachung Ver-
antwortlichen eine Erkldrung ab, dass wir die rele-
vanten Unabhéangigkeitsanforderungen eingehalten
haben, und erértern mit ihnen alle Beziehungen und
sonstigen Sachverhalte, von denen verniinftigerweise
angenommen werden kann, dass sie sich auf unsere
Unabhingigkeit auswirken, und die hierzu getroffe-
nen Schutzmafinahmen.

Wir bestimmen von den Sachverhalten, die wir mit
den fiir die Uberwachung Verantwortlichen erortert
haben, diejenigen Sachverhalte, die in der Priifung des
Jahresabschlusses fiir den aktuellen Berichtszeitraum
am bedeutsamsten waren und daher die besonders
wichtigen Priifungssachverhalte sind. Wir beschreiben
diese Sachverhalte im Bestdtigungsvermerk, es sei
denn, Gesetze oder andere Rechtsvorschriften schlie-
en die offentliche Angabe des Sachverhalts aus.



Sonstige gesetzliche und andere rechtliche Anforderungen

Ubrige Angaben geméaB Artikel 10 EU-APrVO

Durch Beschluss des Verwaltungsrats vom 21. Mérz
2018 wurden wir als Jahresabschlusspriifer gewéhlt.
Wir wurden am 12. September 2018 vom Verwaltungs-
rat beauftragt. Wir sind ununterbrochen seit dem
Geschiiftsjahr 2011 als Jahresabschlusspriifer der
Landwirtschaftlichen Rentenbank tétig.

Wir erkliren, dass die in diesem Bestétigungsvermerk
enthaltenen Priifungsurteile mit dem zusitzlichen
Bericht an den Priifungsausschuss nach Artikel 11
EU-APrVO (Priifungsbericht) in Einklang stehen.

Wir haben folgende Leistungen, die nicht im Jahres-
abschluss oder im Lagebericht angegeben wurden,

zusitzlich zur Abschlusspriifung erbracht:

e Projektbegleitende Priifung des Projekts zur Ein-
fiihrung von SAP

Verantwortlicher Wirtschaftspriifer

Erteilung von Comfort Lettern und sonstige
Bestatigungsleistungen in diesem Zusammenhang
Priifung im Rahmen der Nutzung von Kreditforde-
rungen zur Besicherung von Zentralbankkrediten
(KEV)

Bestadtigung des Meldebogens fiir den Jahresbei-
trag zum einheitlichen Abwicklungsfonds (Banken-
abgabe)

Bestatigung des Ermittlungsbogens fiir die Beitrage
zum Einlagensicherungsfonds des Bundesverbandes
Offentlicher Banken Deutschlands e. V.
Qualitdtssicherung im Rahmen der Aktualisierung
des Sanierungsplans

Qualitdtssicherung bei der Einrichtung eines zentra-
len Auslagerungsmanagements

Qualitdtssicherung bei der Umsetzung der Anforde-
rungen aus der EZB Guideline zu ICAAP
Qualitdtssicherung bei der Bearbeitung der Melde-
bogen im Rahmen des EBA Stresstest
Qualitdtssicherung genereller Fragestellungen im
Zusammenhang mit aufsichtsrechtlichen Themen-
stellungen

Der fiir die Priifung verantwortliche Wirtschaftspriifer ist Andreas Dielehner.

Frankfurt am Main, den 11. Marz 2019

KPMG AG
Wirtschaftspriifungsgesellschaft

gez. Dielehner

Wirtschaftspriifer

gez. Miiller
Wirtschaftspriifer
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(Stand: 1. Mérz 2019)

Vorstand

Dr. Horst Reinhardt (Sprecher), Dipl.-Volkswirt, MBA

Hans Bernhardt, Dipl.-Kaufmann
Dietmar Ilg, Dipl.-Kaufmann

Verwaltungsrat

Vorsitzender:

Joachim Rukwied

Président des Deutschen Bauernverbands e. V., Berlin
Vertreter des Deutschen Bauernverbands e.V.:
Udo Folgart

Ehrenpréasident des Landesbauernverbands Brandenburge. V.,

Teltow/Ruhlsdorf

Werner Hilse

Landvolk Niedersachsen - Landesbauernverband e. V., Hannover
Bernhard Kriisken

Generalsekretér des Deutschen Bauernverbands e. V., Berlin
Vertreter des Deutschen Raiffeisenverbands e.V.:
Manfred Niissel

Ehrenpréasident des Deutschen Raiffeisenverbands e. V., Berlin
Vertreter der Erndhrungswirtschaft:

Dr. Werner Hildenbrand

Stellvertretender Vorsitzender der Bundesvereinigung der Deutschen

Ernghrungsindustrie e. V., Berlin

Landwirtschaftsminister der Linder:

Hessen:
Priska Hinz MdL
Ministerin fiir Umwelt, Klimaschutz, Landwirtschaft und

Verbraucherschutz, Wiesbaden

Niedersachsen:
Barbara Otte-Kinast
Ministerin fiir Erndhrung, Landwirtschaft und Verbraucherschutz,

Hannover

Stellvertreterin des Vorsitzenden:

Julia Klockner

Bundesministerin fiir Erndhrung und Landwirtschaft, Berlin

Brigitte Scherb

Présidentin des Deutschen LandFrauenverbands e. V., Berlin

Werner Schwarz

Président des Bauernverbands Schleswig-Holstein e. V., Rendsburg

Mecklenburg-Vorpommern:
Dr. Till Backhaus MdL

Minister fiir Landwirtschaft und Umwelt, Schwerin



Vertreter der Gewerkschaften:

Harald Schaum
Stellvertretender Bundesvorsitzender der IG Bauen-Agrar-Umwelt,

Frankfurt am Main

Vertreter des Bundesministeriums fiir Erndhrung
und Landwirtschaft:

Dr. Hermann Onko Aeikens

Staatssekretir, Berlin

Vertreter des Bundesministeriums der Finanzen:
Dr. Marcus Pleyer

Ministerialdirigent, Berlin

Vertreter von Kreditinstituten oder andere

Kreditsachverstindige:

Michael Reuther
Mitglied des Vorstands der Commerzbank AG, Frankfurt am Main

Dr. Birgit Roos
Vorsitzende des Vorstands der Sparkasse Krefeld, Krefeld

Anstaltsversammlung

Vom Land Baden-Wiirttemberg berufen:

Werner Ripple

Prisident des Badischen Landwirtschaftlichen Hauptverbands e. V.,
Freiburg

Vom Freistaat Bayern berufen:

Franz Kustner

Bayerischer Bauernverband, Hirschau

Von den Liandern Berlin und Brandenburg berufen:

Karsten Jennerjahn
Bauernbund Brandenburg e. V., Schrepkow

Norbert Pinnow
Geschiftsfiihrer der BBF Unternehmensberatung Betreuung
Forderung GmbH, Oberkramer

Dr. Caroline Toffel
Mitglied des Vorstands der Berliner Volksbank eG, Berlin

Hannelore Worz
Ehrenprasidentin des LandFrauenverbands Wiirttemberg-Baden e. V.,

Giiglingen

Bernhard Weiler

Bayerischer Bauernverband, Stadtlauringen

Henrik Wendorff

Prasident des Landesbauernverbands Brandenburg e. V.,
Teltow/Ruhlsdorf
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Von der Freien Hansestadt Bremen berufen:
Hermann Siindermann

Président der Landwirtschaftskammer Bremen a.D., Bremen
Von der Freien und Hansestadt Hamburg berufen:
Heinz Behrmann

Ehrenprasident des Bauernverbands Hamburg e. V., Hamburg
Vom Land Hessen berufen:

Jirgen Mertz

Vizepriasident des Gartenbauverbands Baden-Wiirttemberg-
Hessen e. V., Hadamar

Vom Land Mecklenburg-Vorpommern berufen:
Detlef Kurreck

Préasident des Bauernverbands Mecklenburg-Vorpommern e. V.,
Neubrandenburg

Vom Land Niedersachsen berufen:

Andreas Jessen

Vorsitzender der Landesvereinigung Okologischer Landbau

Niedersachsen e. V., Visselhovede

Vom Land Nordrhein-Westfalen berufen:
Johannes Frizen

Landwirtschaftskammer Nordrhein-Westfalen, Alfter
Vom Land Rheinland-Pfalz berufen:
Leonhard Blum

Ehrenpréasident des

Bauern- und Winzerverbands Rheinland-Nassau e. V.,
Niederbettingen

Vom Saarland berufen:

Klaus Fontaine

Bauernverband Saar e. V., Saarwellingen

Vom Freistaat Sachsen berufen:

Gerhard Forster

Vizepriasident des Sichsischen Landesbauernverbands e. V., Dresden

Karsten Schmal

Prasident des Hessischen Bauernverbands e. V., Friedrichsdorf

Harald Nitschke

Geschiftsfiihrer der Raminer Agrar GmbH, Ramin

Heinz Korte
Aufsichtsratsvorsitzender der DMK Deutsches Milchkontor GmbH,

Bremervorde

Friedrich Ostendorff MdB
Landwirt, Bergkamen-Weddinghofen

Michael Prinz zu Salm-Salm
Vorstandsvorsitzender der Familienbetriebe Land und Forste. V.,

Schloss Wallhausen

Dr. Hartwig Kiibler
Vorstandsvorsitzender der Familienbetriebe Land und Forst Sachsen

und Thiiringen e. V., Naundorf OT Raitzen



Vom Land Sachsen-Anhalt berufen:

Jochen Dettmer
Président des Bauernbunds Sachsen-Anhalt e. V., Belsdorf

Vom Land Schleswig-Holstein berufen:
Dietrich Pritschau

Vizepriasident des Vorstands des Bauernverbands
Schleswig-Holstein e. V., Rendsburg

Vom Freistaat Thiiringen berufen:

Dr. Lars Fliege
Vizepriasident des Thiiringer Bauernverbands e. V., Pfiffelbach

Treuhander

Ralf Wolkenhauer
Ministerialdirigent

Bundesministerium fiir Erndhrung und Landwirtschaft, Berlin

Olaf Feuerborn
Président des Bauernverbands Sachsen-Anhalte. V.,
Siidliches Anhalt, OT Cosa

Kirsten Wosnitza
Vorsitzende des Landesteams Schleswig-Holstein des Bundes-
verbands Deutscher Milchviehhalter BDM e. V., Léwenstedt

Joachim Lissner
Geschiiftsfiihrer des Landesverbands Gartenbau Thiiringen e. V.,
Erfurt

Stellvertreter:

Dr. Karl Wessels
Ministerialrat

Bundesministerium fiir Erndhrung und Landwirtschaft, Berlin
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Der Verwaltungsrat und die von ihm gebildeten Aus-
schiisse haben wahrend des Geschiftsjahres die ihnen
nach Gesetz, Satzung und den Corporate-Governance-
Grundsatzen der Rentenbank tibertragenen Aufgaben
wahrgenommen und den Vorstand in der Ordnungs-
mafigkeit seiner Geschéftsfithrung beraten und tiber-
wacht.

Der vom Vorstand aufgestellte Jahresabschluss sowie
erganzend der Lagebericht nach den Vorschriften des
HGB zum 31. Dezember 2018 sind durch die KPMG
AG - Wirtschaftspriifungsgesellschaft -, Berlin, ge-
priift und mit einem uneingeschrankten Bestatigungs-
vermerk versehen. Der Verwaltungsrat hat von dem
Priifungsergebnis zustimmend Kenntnis genommen.

Der Verwaltungsrat hat den Jahresabschluss inklusive
des Lageberichts sowie den Geschiftsbericht 2018 fiir
die Landwirtschaftliche Rentenbank gepriift. Er be-
schliefst den Jahresabschluss mit dem Lagebericht 2018
der Bank.

Der Verwaltungsrat beschliefst dartiber hinaus, dass

aus der Deckungsriicklage aufgrund der gesetzlichen
Regelung in § 2 Abs. 3 des Gesetzes tiber die Land-

Frankfurt am Main, 28. Mérz 2019

wirtschaftliche Rentenbank, die die Deckungsriicklage
auf maximal 5 % der jeweils im Umlauf befindlichenge-
deckten Schuldverschreibungen begrenzt, 1 784,41 EUR
entnommen und der Hauptriicklage in derselben Hohe
zugefiihrt werden.

Von dem in der Gewinn- und Verlustrechnung aus-
gewiesenen Jahrestiiberschuss von 63 000 000 EUR
werden 47 250 000 EUR der Hauptriicklage nach § 2
Abs. 2 des Gesetzes iiber die Landwirtschaftliche
Rentenbank zugewiesen.

Der Verwaltungsrat beschliefSt weiterhin, den ver-
bleibenden Bilanzgewinn von 15 750 000 EUR in
der Weise zu verwenden, dass 7 875 000 EUR dem
Zweckvermdgen des Bundes zugefiihrt werden und
7 875 000 EUR dem Forderungsfonds zufliefsen.

Der Verwaltungsrat hat sich davon tiberzeugt, dass
Vorstand und Verwaltungsrat den Public Corporate
Governance Kodex des Bundes in der Fassung vom
30. Juni 2009 beachten. Er wird dessen Beachtung und
Umsetzung fortlaufend priifen. Der Verwaltungsrat
billigt den Corporate-Governance-Bericht einschliefs-
lich der Entsprechenserkldrung.

DER VERWALTUNGSRAT
DER LANDWIRTSCHAFTLICHEN RENTENBANK

2y

Der Vorsitzende
Joachim Rukwied



Dieser Geschiftsbericht enthilt bestimmte in die Zukunft gerichtete Aussagen, die auf gegenwirtigen Erwartungen, An-
nahmen, Vermutungen und Prognosen des Vorstands sowie den ihm derzeit verfiigbaren Informationen basieren. Hierbei
handelt es sich insbesondere um Aussagen hinsichtlich unserer Pline, Geschiftsstrategien und -aussichten. Worter wie
Lerwarten”, , antizipieren”, , beabsichtigen”, ,planen”, , glauben”, , anstreben”, ,schitzen” und dhnliche Begriffe kenn-
zeichnen solche zukunftsgerichteten Aussagen. Diese Aussagen sind nicht als Garantien der darin genannten zukiinftigen
Entwicklungen zu verstehen, sondern sie sind vielmehr von Faktoren abhingig, die Risiken und Unwigbarkeiten beinhalten
und auf Annahmen beruhen, die sich ggf. als unrichtig erweisen. Sofern keine anders lautenden gesetzlichen Bestimmungen
bestehen, konnen wir keine Verpflichtung zur Aktualisierung der zukunftsgerichteten Aussagen nach Veroffentlichung

dieser Informationen tibernehmen.
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